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Fyrirvari á uppgjörskynningu: 

• Upplýsingar í þessari kynningu byggja á heimildum sem Fjarskipti hf. (Vodafone) telur áreiðanlegar á hverjum 
tíma. Ekki er þó ekki hægt að tryggja að fullu að þær séu óskeikular. 

• Allar upplýsingar í kynningu þessari eru í eigu Fjarskipta hf. Kynningu þessa og upplýsingar sem í henni eru er 
óheimilt að afrita, breyta eða dreifa á nokkurn hátt, hvorki að öllu leyti né að hluta. 

• Þessi kynning er eingöngu hugsuð til upplýsingagjafar en ekki ætluð sem hluti af eða grundvöllur 
ákvarðanatöku þeirra aðila sem fá hana í hendur. Viðtakendur eiga því ekki að nokkru leyti að túlka innihald 
kynningarinnar sem loforð eða leiðbeiningar. Vodafone er ekki á nokkurn hátt skylt að veita viðtakendum 
kynningarinnar frekari upplýsingar um félagið né gera breytingar eða leiðréttingar á henni ef þær upplýsingar 
sem liggja til grundvallar breytast. 

• Sérhver yfirlýsing í kynningu þessari sem vísar til framtíðaráætlunar eða framtíðarárangurs er einungis spá um 
framtíðarhorfur félagsins, byggð á núverandi þróun, upplýsingum og áætlunum. Framtíðarhorfur félagsins eru 
háðar fjölda áhættu- og óvissuþátta sem getur þýtt að raunverulegur árangur verði umtalsvert frábrugðinn því 
sem spáð er í kynningu þessari. Ytri þættir á borð við framboð á fjármagni, gildistaka laga, áhrif eftirlitsaðila 
ásamt öðru geta því haft veruleg áhrif. 

• Vodafone mun ekki uppfæra framtíðarhorfur félagsins í kynningu þessari vegna aðstæðna sem munu til koma 
eftir að hún hefur verið sett fram. Vodafone bendir á að viðtakendur kynningar þessarar eiga ekki að treysta á 
staðhæfingar kynningarinnar á síðari tímum þar sem þær eiga eingöngu við á þeim degi sem kynningin er gefin 
út. Allar yfirlýsingar um framtíðarhorfur félagsins eru fullgildar í heild sinni með tilliti til þessara fyrirvara. 

• Með móttöku kynningar þessarar staðfestir viðkomandi að hann sé bundinn framangreindum fyrirvörum og 
takmörkunum. 





Það helsta 2012: 

Skráning á NASDAQ OMX Iceland 

Unnið hratt og örugglega 

• Snarpur undirbúningur, ákvörðun 

um mitt ár 

• Áreiðanleikakannanir 

• Samruni við móðurfélag 

• Hlutafjáraukning 

• Endurfjármögnun langtímalána 

• Skráningarlýsing 

• Hlutabréf tekin til viðskipta í 

kauphöll18. desember 

 

10 stærstu hluthafar 5. mars 2013 

Hluthafi Fjöldi hluta Eignarhlutur

1. FSÍ (Framtakssjóður Ísl) slhf. 66.099.467 19,7%

2. Lífeyrissjóður verslunarmanna 41.269.841 12,3%

3. MP banki hf. 19.112.429 5,7%

4. Íslandsbanki hf. 18.698.214 5,6%

5. Gildi - lífeyrissjóður 14.851.448 4,4%

6. Ursus ehf 11.817.415 3,5%

7. Stefnir -  Samval 8.907.751 2,7%

8. Stafir Lífeyrissjóðir 8.835.856 2,6%

9. A.C.S safnreikningur I 8.129.105 2,4%

10. Stapi Lífeyrissjóðir 7.980.926 2,4%

Samtals 10 stærstu: 205.702.452 61,3%

Aðrir hluthafar (491 talsins) 129.942.748 38,7%

Útgefnir hlutir 335.645.200 100,0%



Það helsta 2012: 

Helstu fjárfestingaverkefni 

Nýtt reikningagerðarkerfi 

• LEAP reikningarkerfi að fullu innleitt 

• LEAP er af nýrri kynslóð reikningargerðarkerfa og leysir eldri kerfi af hólmi.  

– Sveigjanleiki: Auðveldara að mæta kröfum viðskiptavina um þjónustuleiðir 

– Hraðvirkt: Reikningar fyrr til viðskiptavina 

– Enn betri þjónusta við viðskiptavini 

• Innleiðing kerfisins tók 2 ár 

• Stærsta einstaka fjárfesting fyrirtækisins á tímabilinu 

– Heildarfjárfesting í kerfinu og innleiðingu 800 - 900 m.kr. 

• Kerfið var eignfært og kemur til afskriftar í rekstrarreikningi félagsins á næstu 10 árum 



Það helsta 2012: 

Helstu fjárfestingaverkefni 

Kjarnabúnaður fyrir gagnvirkt sjónvarp (IPTV) 

• Nýtt viðmót Vodafone sjónvarps 

– Fjárfest í miðlægum búnaði fyrir gagnvirkt sjónvarp (IPTV) 

– Myndlyklar IPTV viðskiptavina okkar uppfærðir 

• Nútímalegt sjónvarpsviðmót í háskerpu 

• Digital Ísland sem aukalykill með IPTV áskrift 

• Allt að sjö myndlyklar á ljósleiðara 

• Stöðvaframboð SkjásEins á kerfum Vodafone 

• Hinu nýja IPTV kerfi var vel tekið og myndar tækifæri til framtíðarþróunar  

 



Það helsta 2012: 

Helstu fjárfestingaverkefni 

Farsímakerfið búin undir framtíðina 

• Samstarfssamningur gerður við Huawei undir lok árs 

• Byggir á 5 ára stefnumörkun Vodafone frá árinu 2011 

• Tryggir Vodafone aðgengi að fyrsta flokks vél- og hugbúnaði eftir þörfum 

• Leggur grunn að framtíðarfarsímakerfi félagsins  

– Styður GSM, 3G og 4G með mjög sveigjanlegum hætti 

• Verkefnið var unnið í samstarfi við Vodafone Global og sænska ráðgjafa við 

samningsgerð 

• Eykur hagkvæmni og öryggi  í rekstri  



4F 2012 

Rekstur og sjóðstreymi 



4F 2012 - Rekstur 

18% hækkun hagnaðar 

• Góður undirliggjandi tekjuvöxtur 

• Framlegðarhlutfall 40,6% 

– Árstíðaráhrifa gætir 

– Langt jólafrí hefur áhrif 

• EBITDA stendur í stað á milli ára en 

hækkar um 7% þegar leiðrétt er fyrir 

þóknun vegna skráningar í kauphöll 

• Hrein fjármagnsgjöld lækka á milli ára 

um 22% 

Lykiltölur rekstrar 

4F 2012 4F 2011 % breyt.

Sala 3.327 3.248 2%

Framlegð 1.350 1.206 12%

EBITDA, leiðrétt* 641 600 7%

EBITDA 601 600 0%

EBIT 204 230 -11%

Hagnaður 53 45 17%

Framlegð (%) 40,6% 37,1%

EBITDA %, leiðrétt* 19,3% 18,5%

EBITDA % 18,1% 18,5%

EBIT % 6,1% 7,1%

* EBITDA leiðrétt fyrir kostnaði við skráningu hlutabréfa



4F 2012 - Tekjuskipting 

Sjónvarpstekjur vaxa mest milli ára 

• Heildartekjur samstæðu jukust um 2% 

milli tímabila 

• Farsímatekjur vaxa um 1% 

– Lúkningatekjur lækka 

– Aukin notkun drifin áfram að 

gagnaflutningum yfir farsímanet 

• Fjárfestingar í IPTV skila auknum 

sjónvarpstekjum 

 

 

Samsetning tekna 

Farsími

42%

Gagnafl.

20%

Fastlína

13%

Sjónvarp

8%

Aðrar 

tekjur

17%

Tekjuskipting 4F 2012

4F 2012 4F 2011 % breyt.

Farsími 1.408 1.389 1%

Gagnaflutningar 653 628 4%

Fastlína 434 458 -5%

Sjónvarp 256 226 13%

Aðrar tekjur 576 548 5%

Tekjur samstæðu 3.327 3.249 2%



4F 2012 - Sjóðstreymi 

Sjóðstreymi frá rekstri vex hratt 

• Vöxtur handbærs fjár frá rekstri skýrist af 

– Hagnaður var hærri 

– Léttir gjalddagar á lánum 

• Ársfjórðungslegir gjalddagar 

langtímalána fyrst á 1F 2013 

• Fjárfestingar afturþungar á árinu 

– 49% fjárfestinga ársins falla til á 4F 

– Huawei samningurinn 

Sjóðstreymisyfirlit 4F 2012 

 4F 2012 4F 2011 % breyt.

Handbært fé frá rekstri án 

vaxta og skatta
572 507 13%

Handbært fé frá rekstri 583 333 75%

Fjárfestingahreyfingar -629 -378 66%

Fjármögnunarhreyfingar -39 -196 -80%

Breytingar á handbæru fé -85 -241 -65%

Handbært fé í árslok 1.010 275 267%



Uppgjör 2012 



Rekstur 2012 

13% vöxtur framlegðar 

• Vöxtur í flestum tekjuþáttum 

• Framlegð hækkar í 42,6% 

– Lækkun á verðskrá samtengi- og 

reikigjalda hefur áhrif á tekjur og gjöld 

• Gjaldfærður einskiptiskostnaður vegna 

skráningar í Kauphöll nam 114 m.kr.  

• Fjármagnsliðir lækka um 15 m.kr. 

– Vaxtaberandi skuldir lækka eftir 3F‘12 

Lykiltölur rekstrar 

 2012 2011 % breyt.

Sala 13.345 12.953 3%

Framlegð 5.688 5.044 13%

EBITDA, leiðrétt* 2.882 2.416 19%

EBITDA 2.768 2.416 15%

EBIT 1.244 947 31%

Hagnaður 400 227 76%

Framlegð (%) 42,6% 38,9%

EBITDA %, leiðrétt* 21,6% 18,7%

EBITDA % 20,7% 18,7%

EBIT % 9,3% 7,3%

* EBITDA leiðrétt fyrir kostnaði við skráningu hlutabréfa



Rekstur 2012 

Hlutfallsleg tekjusamsetning 

 

Tekjuþættir samstæðu 

 2012 2011 % breyt.

Farsími 5.763 5.754 0%

Gagnaflutningar 2.619 2.368 11%

Fastlína 1.766 1.843 -4%

Sjónvarp 990 856 16%

Aðrar tekjur 2.207 2.132 4%

Tekjur samstæðu 13.345 12.953 3%
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Rekstur 2012 

EBITDA brú 
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Rekstur 2012 

Vodafone í Færeyjum 

• Alhliða fjarskiptaþjónusta í Færeyjum 

• Fjöldi starfsmanna 34 

• Áhersla á sölu- og markaðsstarf 

• Samstarf við Vodafone á Íslandi í 

tæknimálum  

 

• Umbreytingaár í sögu félagsins 

– Skipulagsbreytingar 

– Breytt nálgun, aukin áhersla á lausnir 

fyrir viðskiptavini 

 

• Mikill árangur og bætt afkoma 

Landsvæðisskipting samstæðu: 

 

Ísland

85%

Færeyjar

15%

Tekjur frá þriðja aðila

2012 2011 % breyt.

Tekjur frá þriðja aðila 2.022 1.956 3%

EBITDA 381 207 84%

Eignir starfsþátta 1.451 1.188 22%

Fjárfestingar 155 186 -17%

EBITDA % 18,8% 10,6%



Sjóðstreymi 2012 

Sterk sjóðsstaða: 

• Sjóðstreymi frá rekstri hækkar milli ára 

– Hærri rekstrarframlegð 

– Greiðsluskilmálar langtímalána 

– Enginn skattur greiddur á árinu 

• Fjárfestingar námu 9,5% af veltu 

– Alþjóðleg viðmið eru 8-12% af veltu 

• Sterk sjóðsstaða í árslok 

 

Samandregið yfirlit: 

2012 2011 % breyt.

Handbært fé frá rekstri án 

vaxta og skatta
2.745 2.353 17%

Handbært fé frá rekstri 2.295 1.716 34%

Fjárfestingahreyfingar -1.271 -1.372 -7%

Fjármögnunarhreyfingar -296 -742 -60%

Breytingar á handbæru fé 728 -398 -283%

Handbært fé í árslok 1.010 275 267%

Fjárfestingar / Veltu 9,5% 10,6%



Eignir 31.desember 2012 

Efnahagur í góðu jafnvægi 

• Rekstrarfjármunir lækka vegna afskrifta 

sem voru umfram fjárfestingu  

• Skattinneign nýtt á móti hagnaði ársins 

• Spár stjórnenda gera ráð fyrir að 

skattinneignin muni nýtast á móti 

hagnaði á næstu árum 

• Sjóðstaða í lok tímabilsins var mjög 

sterk 

Samandregið yfirlit 

31.des.12 31.des.11 % breyt.

Rekstrarfjármunir 4.259 4.534 -6%

Óefnislegar eignir 7.129 7.057 1%

Skattinneign 884 987 -10%

Eignarhlutir í félögum 2 2 0%

Fastafjármunir 12.274 12.580 -2%

Aðrir veltufjármunir 2.994 2.909 3%

Handbært fé 1.010 275 267%

Veltufjármunir 4.004 3.184 26%

Eignir samtals 16.278 15.764 3%



Skuldir og eigið fé 31.desember 2012 

Fjárhagslegur styrkleiki 

• Fjárhagslegur styrkur mikill 

– Hlutafjáraukning 

– Afborganir langtímalána 

– Rekstrarhagnaður 

• Eiginfjárhlutfall var 41,7% í lok árs 2012 

• Langtímalán að mestu á breytilegum 

óverðtryggðum vöxtum í ISK 

• Skuldsetning hófleg út frá 

sjóðstreymiskennitölum 

Samandregið yfirlit 

31.des.12 31.des.11 % breyt.

Eigið fé 6.782 3.975 71%

Vaxtaberandi skuldir 6.619 8.677 -24%

Fyrirfram innheimtar tekjur 0 70 -100%

Langtímaskuldir 6.619 8.747 -24%

Vaxtaberandi skuldir 553 758 -27%

Aðrar skammtímaskuldir 2.324 2.284 2%

Skammtímaskuldir 2.877 3.042 -5%

Eigið fé og skuldir: 16.278 15.764 3%

Vaxtaberandi skuldir 7.172 9.435 -24%

Hreinar vxt.ber. skuldir 6.162 9.160 -33%

Eiginfjárhlutfall 41,7% 25,2%



Vaxtaberandi skuldir 

Traust langtímafjármögnun 

• Vaxtaberandi skuldir  lækkuðu um 2,3 

ma.kr. á árinu 2012 

– Hlutafjáraukning 2 ma.kr. 

– Sjóðstreymi frá rekstri nýtt til afborgana 

• Endurfjármögnun lauk á 3F 2012 

– Lengri lánstími og hagstæðari kjör 

• EBITDA vöxtur milli ára skilaði frekari 

lækkun á skuldakennitölum 

 

Skuldsetning og afborganaferill 
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Farsímaþjónusta 

Undirliggjandi vöxtur farsímatekna 

• Góður undirliggjandi vöxtur í 

farsímatekjum 

– Aukin notkun í áskrift og frelsi 

– Mikill vöxtur gagnaflutninga 

– Reiki- og lúkningartekjur lækka 

• Fjórði ársfjórðungur rólegur, m.a. þar 

sem jólafrí var langt 

• Heildaráhrif af breytingu lúkingarverðs 

frá 1. janúar 2013 eru óviss 

Farsímatekjur 

 

 

 

 

 

 

 

 

• Lækkun lúkingargjalda og reikitekna 

hefur áhrif á samanburð á milli ára 

1.317
1.480 1.568

1.389 1.358
1.506 1.492 1.408

0

250

500

750

1.000

1.250

1.500

1.750

1F'11 2F'11 3F'11 4F'11 1F'12 2F'12 3F'12 4F'12



Farsímaþjónusta 

Eitt lúkningarverð fyrir alla – jöfn samkeppnisstaða 
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Gagnaflutningsþjónusta 

Hraður vöxtur gagnaflutnings 

• Öruggari gagnaflutningur  

– Ljósleiðarahringur  

– Ljósleiðaratengingar yfir hálendið - 

aukið rekstraröryggi  

– Örbylgjusambönd til vara þar sem 

frekara öryggis er þörf  

 

• Fjárfest í þjónustu 

– Fjárfest í endabúnaði – einstaklingar og 

fyrirtæki 

– Samvinna við allar gagnaveitur 

– Fjármunir ekki bundnir í fastlínuneti – 

lægri fjárfestingarþörf  

Gagnaflutningstekjur 
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Fastlínuþjónusta 

Fastlínutengingar í ljósleiðara 

• Breytt notendamynstur 

– Tilfærsla frá fastlínu í farsíma 

– Fastlínutengingum í gegnum 

ljósleiðara hefur fjölgað hratt 

• Símaskýsþjónusta, sem er hýst 

símkerfisþjónusta markaðssett 

gagnvart fyrirtækjum, hefur í auknum 

mæli ýtt undir þá þróun. 

• Fjölbreyttar áskriftarleiðir í boði, sniðnar 

að fjölbreyttum þörfum viðskiptavina 

Fastlínutekjur 
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Sjónvarp 

Fjöldi nýrra IPTV tenginga 

• Nýtt viðmót Vodafone sjónvarps 

• IPTV myndlyklar endurnýjaðir 

• Nútímalegt sjónvarpsviðmót í háskerpu 

• Digital Ísland sem aukalykill með IPTV 

áskrift 

• Allt að sjö myndlyklar á ljósleiðara 

• Stöðvaframboð SkjásEins á kerfum 

Vodafone 

• Atburðatengdar sjónvarpsstöðvar 

– Ólympíurásin 

– EM Stöðin 

– #12stig Eurovisonstöð 

– Sjónvarp Menningarnætur.  

 

Sjónvarpstekjur 
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Aðrir tekjuþættir 

• Aðrir tekjuþættir telja: 

– Vörusölu 

– Heildsölu 

– Leigulínur 

– Útlandasamböndum  

– Ýmsar aðrar tekjur 

 

– Smásala fór vaxandi 

– Heildsala að dragast saman 

 

Ýmsar tekjur 
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Traustur rekstur og aukin arðsemi 

41,7%  
Eiginfjárhlutfall 

19%  
EBITDA (leiðrétt) vöxtur 

42,6% 
Framlegð  

2.295 m. 
Handbært fé frá rekstri  

2,2 
NetDebt/EBITDA  

í lok tímabils (T12) 

1,4 
Veltufjárhlutfall 



 

 

Spurningar 
- réttu upp hönd 

- sendu á ir@vodafone.is 


