Adalfundur i Fjarskiptum hf.
17. mars 2016

Fimmtudaginn 17. mars 2016 kl. 16.00 siddegis er haldinn adalfundur hja Fjarskiptum hf. ad
Sudurlandsbraut 2, Hilton Reykjavik Nordica hotel.

Heidar Gudjonsson, stjérnarformadur, setti fundinn og kynnti tillégu tilnefningarnefndar um Kristinn
Hallgrimsson hrl. sem fundarstjéra. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjori tok vid stjorn fundarins.
Fundarstjori gerdi tilldgu um Ragnheidi Porkelsdéttur hdl. sem fundarritara. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjori lysti yfir ad bodad hefdi verid til adalfundar félagsins med peim heetti sem 16g og
sampykktir félagsins gera rad fyrir. Fundurinn hafi verid auglystur i dagblédum, fyrst fyrir fjorum vikum
sidan. Hlutaskra félagsins liggur fyrir fundinum og samkveemt henni er meett fyrir 35 hluthafa af
rimlega 460 sem hafa ad baki sér 68,36% hlutafjar. Hluthafar gerdu ekki athugasemd vid bodun
fundarins eda Idgmaeti hans ad 6dru leyti. Fundurinn skodast pvi I6gmaetur.

A8 pvi banu var gengid til dagskrar:
1. Skyrsla stjérnar félagsins um starfsemi pess a lidnu starfsari

Heidar Gudjonsson, stjornarformadur, for yfir skyrslu stjérnar. Gerdi hann grein fyrir starfsemi félagsins
4 lidnu starfsari.

Heidar kvad fyrirtaekid afskaplega gott og hafa nad gédum stiganda i rekstri. Stjérn og stjornendur
félagsins hafa beint sjonum sinum ad raunhagnadi félagsins (EVA hagnadi). Med pvi eru allir sem al
fyrirtaekinu koma hvort sem pad eru lanardrottnar, birgjar, hluthafar eda adrir ad fa pa ardsemi sem
beir reikna med. Pessu til vidbotar er umframhagnadur. Sampykkt starfskjarastefna byggir a
raunhagnadi félagsins. Hann sagdi ljost ad hvatakerfi skipti miklu méli en jafnframt purfi hvatinn ad
vera heilbrigdur. Eins og fyrirteekid er rekid i dag er pad skila rimlega 3 milljordum en parf mun minna.
pad er pvi myndarlegur rekstrarafgangur pratt fyrir ad buid sé ad umbuna 6llum sem ad malum koma.

Heidar velti upp spurningu um hvad gera etti vid slikan rekstrarafgang? Hann taldi betra fyrir rekstur
félagsins ad sitja ekki & of digrum sjédum. bess vegna sagdi hann ad fjallad yrdi sérstaklega sidar a
fundinum um tillogu stjornar um leekkun hlutafjar. Taldi hann endurgjof til hluthafa med leekkun
hlutafjar vera heppilegt fyrirkomulag. Stefna félagsins verdur afram ad skila flarmunum til hluthafanna
og verdur sidar & fundinum fjallad um tillégu stjérnar um stefnu um ardgreidslur og/eda endurkaup
eigin hluta par sem lagt er til ad vidmidunarhlutfallid verdi haekkad ur 20-40% af hagnadi eftir skatta i
30-60%.

pratt fyrir harda samkeppni a fjarskiptamarkadi hefur fyrirteekid verid med jafnan stiganda. Starfsemi i
Faereyjum gekk hins vegar ver & lidnu éri. Heidar hefur verid formadur stjérnar i feereyska félaginu og
upplysti ad heiftarleg samkeppni hefdi komid inn @ markadinn par sem gerir bad ad verkum ad afkoma
er ekki vidunandi. Hagnadur feereyska félagsins minnkadi um 20% & milli ara. Hann telur p6 teekifeeri til
ad auka hagnad par og radist verdi i ymsar adgerdir til ad sampaetta reksturinn betur med
médurfélaginu & islandi sem vonandi skili sér i auknum hagnadi.

Heidar kvad samstarf innan stjornar Fjarskipta hafa verid til fyrirmyndar ad hans mati og pakkadi hann
stjornarmdnnum keerlega fyrir samstarfid & lidnu ari. Telur hann tilkomu tilnefningarnefndar draga ur
likum & &rekstrum i starfi stjérnar og i samstarfi vid hluthafa. Telur hann miklu skipta ad meirihluti
stjérnarmanna hafi verid i sinu starfi um einhvern tima og stjorn sé ekki skipt allri Ut i einu. Pad er ljost
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ad med reynslunni myndast dkvedinn pekkingargrunnur sem ekki ma skipta of 6rt Ut. Beindi hann pvi
til hluthafa ad peir pyrftu ad velta fyrir sér hvernig tekist vaeri @ vid heilbrigda endurnyjun i stjérn.
Hluthafalydraedi skipti 6llu mali i rekstri sem pessum og mikilveegt ad hluthafar séu sattir vid
stjiérnarmenn. Til pess ad efla farsaelt samstarf stjérnar vid hluthafa dskadi tilnefningarnefnd eftir
fundum med staerstu hluthofum félagsins. Taldi HeiGar gott ad heyra sjénarmid staerstu hluthafanna
einu sinni til tvisvar a ari svo allir skilji til hvers er ztlast.

A8 lokum pakkadi hann aftur fyrir gott samstarf og pad traust sem honum hefur verid synt.

Fundarstjori pakkadi formanni fyrir og baud Stefan Sigurdsson, forstjéra félagsins, velkominn i pontu
til ad fara yfir arsreikning og rekstur félagsins a sidasta ari.

Stefan hvad rekstrarnidurstodu arsins 2015 hafa verid géda. Allir réttu lidirnir veeru jakvaedir og er hann
sérlega anaegdur med rekstrararid. Sagdi hann félagid hafa att, par til @ sidasta fjordungi, fimm bestu
fioréunga i sdgunni. Pad veeri lika mikil menning hja fyrirtaekinu ad vera stédugt ad gera betur og yrdi
bad aframhaldandi markmid. Stefén kvad pad edli rekstrar sem pessa ad pad pyrfti ad takast @ vid ymis
mal, m.a. hefdu hér ahrif verri afkoma félagsins i Feereyjum og hardnandi samkeppni. Markmidid veeri
alltaf ad gera betur og samkvaemt horfum zetladi félagid ad gera i pad minnst jafn vel, en helst betur a
pessu ari.

Stefan gerdi grein fyrir pvi ad EBITDA hlutfall félagsins veeri stodugt ad batna. ba skiladi fyrirtaekid miklu
frjalsu fjarfleedi og pvi veeri edlilegt ad pvi sé skilad til hluthafa pegar fyrirtaekid parf ekkia pvi ad halda.
Eftir sem adur veeri fyrirtaekid mjog sterkt. Hann kvadst vera sammadla stjérninni um ad i rauninni hefdi
félagid verid ordid of sterkt og stefndi i ad vera ndnast eingdngu fjdrmagnad med eigin fé.

Fram kom i mali Stefdns ad adalmarkmid félagsins er voxtur raunhagnadar (EVA) og binda
fyrirsvarsmenn félagsins vonir vid ad na pvi markmidi.

Stefan sagdi rekstur félagsins gagna vel eins og télurnar syndu. Baedi innvidir félagsins og rekstur pess
hefdu styrkst & sidasta ari. Hann for yfir ad skyr stefna vaeri i starfi félagsins og stédug innleiding i gangi.
Unnid veeri & hverjum degi eftir piramidanum sem byggir & hlutverki, gildum, syn og stefnu og allir
starfsmenn félagsins taekju patt. Mikid veeri lagt upp ur pvi ad ekki vaeri um ad reeda gleerukynningu
sem vaeri synd einu sinni & &ri heldur veeri hér verkfeeri sem unnid veeri med & hverjum degi.

Fjarskiptageirinn hefur ad mati Steféns hlutverk i ad auka lifsgaedi einstaklinga og samkeppnishaefni
fyrirtaekja. Taldi hann félagid eiga ad vera i snjéllum lausnum og bjéda upp & framurskarandi pjonustu.
Med samstarfi vid Vodafone Group hefur félagid taekifeeri til pess ad vera leidandi 4 fjarskiptamarkadi.
Heegt er ad innleida hér & landi alpjédlegar lausnir & pessu svidi og gridarlegur styrkur sem felst i
samvinnu vid eitt steersta fjarskiptafyrirtaeki i heimi.

Félagid leggur 4herslu & hagkvaemni og framleidni og fylgist i pvi sambandi med proun simtala i
bjénustuveri. Stadreyndin er st ad vidskiptavinirnir lata i sér heyra pegar eitthvad er ad en ekki til ad
hrésa. Pad er pvi stadfesting 4 pvi ad 6ll vinnan, styrking @ innvidum o.fl. er ad skila drangri par sem
trendid i simhringinum er jdkvaett nidur a vid.

Stefdn vakti athygli fundarmanna & fjdlbreyttum nyjungum félagsins i sjonvarpspjénustu og godum
vidtdkum vidskiptavina vid Vodafone PLAY. ba hefur fyrirtaekid hafid s6lu a Office 365 skyjalausninni
og telur hagkveemni felast i ad selja fjarskipti og stadladar upplysingataeknilausnir i einum pakka. pa
leggur félagid mikla aherslu & ad vera med bestu nettenginguna og statar sig af pvi ad bjéda upp @ mun
hradari tengingar en samkeppnisadilarnir. Pd er félagio leidtogi i 4G reiki i 24 16ndum og ad bjoda upp
4 betri pjonustu en adrir & markadi & pessu svidi. Félagid er enn ad styrkja sig { vidskiptum vid utgerdir
og hefur uppbygging & 4G sambandi & hafi baett 6ryggi fyrir sjomenn.
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Um leid og félagid er ad styrkjast og eflast er gott ad huga ad samnytingu i okkar litla samfélagi.
Samvinna tékst i Sendafélaginu sem loks komst & koppinn & arinu 2015. Tilkoma félagsins faekkar
sendastédum og leekkar kostnad vid sendastadi. Hagraedingin mun skila sér ad mestu a arinu 2017.
Félagid sameinar hagkvaeemni fyrir fyrirtaekin, og bydur upp & betri pjonustu og beetta
samkeppnishaefni. P4 er verkefnid umhverfisveent og hjélpar til vid ad setja markmid vardandi
kolefnislosun.

Skipulagning félagsins undanfarid hefur verid gerd med tilliti til samfélagsabyrgdar. Hefur par verid haft
ad leidarljosi hvar fyrirtaekid getur haft meiri ahrif en adrir. Utgangspunkturinn i pessari vinnu er hvad
erum vid sem fyrirtaeki. Med tilliti til hlitni hefur félagid fengid ISO vottun, vidurkenningu sem
framurskarandi fyrirteeki, vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i stjornarhattum o.fl. P4 vinnur
félagid med neydaradilum og er uppbygging 4G kerfisins mikilvaeg pessum adilum. Félagid tekur patt i
freedslu med Heimili og skola. Félagid styrkir nyskdpun m.a. i tengslum vid Startup Iceland og Startup
Tourism, auk pess sem félagid er adili ad Sjavarklasanum. Félagid er jafnframt ad koma & fot
Fjarskiptastod Vodafone sem m.a. hefur veitt studning til peirra fléttamanna sem voru ad koma hingad
i samvinnu vid Rauda krossinn.

Stefan kvad ahugvert ad hugsa um nyskdpun par sem pad veeri ad verda mikil bylting @ pvi hvernig
fyrirtaeki eru rekin og hvernig folk er ad lifa lifi sinu. Byltingin veeri ad gerast mjog hratt. Nefndi hann
sem daemi ad fra arinu 2018 verda allir bilar i Evrépusambandinu med SIM kort. Kortin vaeru notud til
a0 fylgjast med bilnum, afpreying fyrir farpega og stydja sjdlfkeyrandi bila. Pad er ad verda sprenging
hvad vardar syndarveruleika og mun hun hafa mikil ahrif & fjarskiptamarkadinn.

Ad lokum sagdi Stefdn fyrirtaekid vera sterkt og margt spennandi i burdarlidnum a komandi arum.

Fundarstjori opnadi maelendaskra um skyrslu stjérnar og forstjéra, auk arsreiknings sem borinn yréi
undir dkvaedi. Enginn kaus ad taka til mals.

2. Akvérdun um hvernig skuli fara med hagnad félagsins a reikningsarinu 2015
Fundarstjori kynnti svohljédandi tillogu stjornar fyrir fundarménnum:

,Stjorn leggur til vid adalfund ad ekki verdi greiddur ut ardur til hluthafa vegna rekstrardrsins 2015, en
visar ad &0ru leyti til drsreiknings hvad vardar radstéfun d hagnadi drsins og breytingu d eigin fé.”

Fundarstjori gaf ordid laust um tillogu stjornar. Enginn kaus ad taka til mals og bar fundarstjéri tilléguna
umraedulaust undir fundinn. Tillagan var sampykkt samhljéda.

3. Arsreikningur félagsins fyrir 1idid starfsar lagdur fram til stadfestingar
Fundarstjori bar arsreikning félagsins undir atkvaedi fundarmanna og var hann sampykktur samhlj6da.
4. Tillaga um stefnu um ardgreidslur og/eda endurkaup eigin hluta

Fundarstjori gerdi grein fyrir svohljédandi tillogu stjornar um ardgreidslustefnu og/eda endurkaup
eigin hluta: '

,Fjarskipti hf. stefna ad pvi ad greida hluthéfum drlega ard og/eda framkvaema endurkaup eigin hluta
sem nemur 30-60% af hagnadi eftir skatta i samraemi vid gildandi I6g og reglur hverju sinni.

Vid métun tillagna um ardgreidslu og/eda kaup d eigin hlutum skal stjorn taka tillit til:

e markmida fjdrstyringarstefnu félagsins
e markadsadstaedna
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e fjdrfestingarparfar félagsins.

Fundarstjori opnadi maelendaskra en enginn kvad sér hljéds. Tillagan var pad borin undir atkvaedi
fundarmanna og hun sampykkt samhljéda.

5. Tillaga um starfskjarastefnu félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillogu stjérnar um ad adalfundur sampykki dbreytta starfskjarastefnu fra
sidasta adalfundi.

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn kaus ad taka til mals. Tillagan borin undir atkveedi fundarmanna
og sampykkt samhljéda.

6. Akvérdun um péknun til stiornarmanna fyrir arid 2016
Fundarstjori gerdi grein fyrir svohljodandi tillogu stjérnar um pdéknun til stjornarmanna:
»Stjorn leggur til vid adalfund ad stjérnarlaun komandi starfsdrs verdi sem hér segir:

a) Stjérnarformadur fdi kr. 500.000 ¢ mdnudi.

b) Adrir stiérnarmenn fdi kr. 250.000 ¢ mdnudi.

¢) Varastjérnarmenn og kosnir medlimir tilnefningarnefndar fdi kr. 100.000 fyrir hvern setinn fund.
d) Formenn undirnefnda fdi kr. 100.000 ¢ mdnudi.

e) Adrir nefndarmenn undirnefnda fdi kr. 50.000 ¢ mdnudi.

Greidslur til endurskodenda skulu vera samkvaemt reikningi.”

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn dskadi eftir ad taka til mals. Tillagan var pa borin undir atkvaedi
fundarmanna og sampykkt samhljéda.

7. Kosning stjérnar félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad sjalfkjorid veeri i stjorn félagsins og dskadi hann stjérnarménnum
til hamingju med dframhaldandi setu i stjérn félagsins.

Stjorn félagsins skipa pvi Anna Gudny Araddttir, Heidar Gudjonsson, Hildur Dungal, Hjorleifur Palsson
og Vilmundur Jésefsson. Varamenn eru Agla Elisabet Hendriksddttir og Yngvi Halldérsson.

8. Kosning tveggja fulltrta i tilnefningarnefnd félagsins i samrami vid starfsreglur stjornar og
starfsreglur tilnefningarnefndar

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad sjalfkjorid veeri i tilnefningarnefnd félagsins. Auglyst var eftir
frambodum og barust tvé frambod fra peim Asdisi Jonsddttur og Ragnheidi S. Dagsdéttur.

9. Kosning endurskodanda félagsins

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad stjorn félagsins legdi til vid adalfund ad Deloitte ehf. verdi
endurskodunarfélag Fjarskipta hf.

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn kaus ad taka til madls. Tillagan var borin undir atkveedi
fundarmanna og sampykkt samhljéda.

10. Tillogur um breytingar @ sampykktum félagsins:

Fundarstjori gerdi grein fyrir ad fyrir fundinum laegju prjar tillogur um breytingar & sampykktum
~ félagsins.
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a. Tillaga um laekkun hlutafjar til j6fnunar eigin hluta, sem breytir 4. gr. sampykktanna
Fundarstjori kynnti svohljédandi tillégu stjornar:

»Stjorn Fjarskipta hf., kt. 470905-1740, leggur til vid adalfund félagsins sem haldinn er pann 17. mars
2016 ad hlutafé félagsins verdi leekkad um kr. 90.951.640 ad nafnverdi, eda sem nemur 9.095.164
hlutum, m.a. d grundvelli VIll. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélég, til jéfnunar eigin hluta. Verdi tillagan
sampykkt pd laekkar nafnverd hlutafjdr félagsins dr kr. 3.361.388.890 i kr. 3.270.437.250 sem skiptist
327.043.725 hluti. Laekkunin tekur einvérdungu til eigin hluta félagsins sem pad hefur eignast med
kaupum & markadi undanfarin misseri i samraemi vid sampykktar endurkaupadeetlanir stjornar sem
adalfundir 2014 og 2015 veittu heimild fyrir. Midast laekkunin vid stédu eigin hluta vid lok drs 2015.
Nafnverd hlutafjdr samkvaemt 4. gr. sampykkta félagsins tekur breytingum i samraemi vid ofangreinda
tillégu um nidurfeerslu hlutafjdr ef hin verdur sampykkt.“

Fundarstjori gaf ordid laust en enginn kaus ad taka til mals. Tillagan var borin undir atkveedi
fundarmanna og sampykkt samhljéda med peim aukna meirihluta sem tilskilinn er.

b. Tillaga um laekkun hlutafjar, med greidslu til hluthafa, sem breytir einnig 4. gr. sampykktanna
Fundarstjori kynnti svohljédandi tillégu stjérnar:

,Stjorn Fjarskipta hf., kt. 470905-1740, leggur til vid adalfund félagsins sem haldinn er pann 17. mars
2016 ad hlutafé félagsins verdi d grundvelli 2. tl. 2. mgr. 51. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, leekkad
med greidslu af eigin fé til hluthafa pess, ad fjdrhaed kr. 2.500.000.000. Lzekkunin verdi ad nafnverdi kr.
545.256.270 eda sem nemur 54.525.627 hlutum. Laekkunarfjdrhaed sem er umfram nafnverd, eda kr.
1.954.743.730 mun verda feerd til lekkunar @ yfirverdsreikningi. Laekkunin fer ad é8ru leyti fram |
samraemi vid reglur VII. kafla sému laga. Greidsla til hluthafa, ef tillagan verdur sampykkt, mun fara
fram i kjélfar pess ad éllum lagalegum skilyrdum hefur verid fullnaegt. Med fyrirvara um ad lagalegum
skilyrdum verdi fullnzegt verdur laekkunin greidd hlutfallslega til hluthafa félagsins midad vid skrd virkra
(utistandandi) hluta vid lok dags. 20. april 2016.

Verdi tillagan sampykkt, og ad teknu tilliti til pess ad tillaga um leekkun hlutafjdr til j6fnunar eigin hluta
hafi ddur verid sampykkt, pd leekkar nafnverd hlutafjdr félagsins i heild ur kr. 3.270.437.250 i kr.
2.725.180.980 sem skiptist [ 272.518.098 hluti. Nafnverd hlutafjdr samkvemt 4. gr. sampykkta
félagsins tekur breytingum i samraemi vid pessar tillogur um nidurfaerslu hlutafjar.

Fyrir fundinum liggur yfirlysing stjornar um ad eftir fyrirhugada hlutafjdrieekkun eigi félagid fyrir
skuldbindingum sinum og ad skuldir séu laekkuninni ekki fyrirstada. Endurskodandi félagsins hefur
stadfest pa yfirlysingu d grundvelli fyrirliggjandi drsreiknings. Pd byggir mat endurskodanda og stjornar
einnig d upplysingum ur rekstrardeetiunum félagsins fyrir arid 2016. bd liggur einnig fyrir bad mat helsta
Idnardrottins félagsins ad hann telji hag sinn ekki skerdast vid laekkun hlutafjar.

Verdi tillagan sampykkt eetlar stjiorn félagsins ad seekja um undanpdgu frd innkéllunarskyldu, sbr.
heimild i 2. mgr. 53. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, en laekkunin verdur i kjélfarid framkvaeemd ad
6llum 68rum lagalegum skilyrdum uppfylltum.

Fundarstjori gaf ordid laust um tilléguna en enginn kaus ad taka til mals. Tillagan var borin undir
atkvaedi fundarmanna og sampykkt samhljéda med peim aukna meirihluta sem tilskilinn er.

c. Tillaga um ad heimila félaginu kaup 3 eigin hlutum, sem verdur nyr vidauki vid sampykktirnar
Fundarstjori kynnti svohljédandi tillégu stjornar:
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»Félaginu er heimilt, i samraemi vid 55. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, ad kaupa allt ad 10% af eigin
hlutum i peim tilgangi ad koma d vidskiptavakt med hluti i félaginu og/eda til ad setja upp formlega
endurkaupadaetiun skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda d grundvelli 1. télul. 3. mgr. 115. gr. og
2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar eru d grundvelli 118. og 131. gr.
sému laga. Heimild pessi gildir i 18 mdnudi fra sampykkt hennar.”

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad ef tillagan yrdi sampykkt yrdi hennar getid i sérstokum vidauka vid
sampykktir félagsins, sbr. 30. gr. sampykkta félagsins. Fundarstjori gaf pba ordid laust en enginn kaus ad
tjd sig. Tillagan var borin undir atkveedi fundarmanna og sampykkt samhljoda med peim aukna
meirihluta sem tilskilinn er.

11. Onnur mal léglega upp borin

Fundarstjori upplysti ad engin dnnur mal veeru & dagskra fundarins og engar loglegar tillogur verid
bornar upp. Gaf hann pvi naest ordid laust.

Enginn dskadi eftir ad taka til mals undir dagskrarlidnum onnur mal og var dagskré fundarins pvi teemd.

Fundarstjori pakkadi fundarmonnum fyrir gd8an fund og gerdi ad tillégu sinni ad fundarstjéra og
fundarritara yrdi falid ad ganga fra fundargerd. Var tillagan sampykkt samhljéda.

Heidar pakkadi fundarmonnum ad lokum fyrir gédan fund og bad fundarmenn um ad klappa fyrir
starfsfolki Vodafone sem hafi stadid sig frabaerlega.

Fleira gerdist ekki og var fundi slitid kl. 16.50.

Framangreint stadfestist hér med.

§ N e Parkalsd,

Kristinn Hallgrimsson hd, fundarstjoéri Ragnheidur Porkelsdéttir hdl., fundarritari



