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Gestione del Capitale

E.a.  Fondi propri
E.1.1.  Obiettivi, politiche e processi

OBIETTIVI DELLA POLITICA DI GESTIONE DEL CAPITALE

L'obiettivo della politica di Gestione del Capitale di Gruppo e quello di fornire alla Compagnia un qua-
dro di riferimento per ottimizzare I'utilizzo del capitale mantenendo un'adeguata capitalizzazione.

In tale contesto le attivita di gestione del capitale si riferiscono alle procedure volte a:

o classificare e revisionare periodicamente i fondi propri;

» disciplinare la gestione dei fondi propri coerentemente con il piano di capitale a medio-lun-
go termine e con il piano strategico, oltre a garantire che:

- i fondi propri non siano costituiti da attivita vincolate;

- tutte le azioni connesse alla governance dei fondi propri siano puntualmente mes-
se in operg;

- i termini e le condizioni della gestione dei fondi propri siano chiari e inequivoca-
bili, includendo altresi I'eventualita che la distribuzione di un elemento dei fondi propri possa
essere differita o annullata;

e garantire che le politiche di dividendi ordinari siano tenute in considerazione nell’analisi
della posizione di capitale;

o definire principi comuni e standard condivisi per eseguire quanto sopra in maniera efficace,
coerentemente con i requisiti regolamentari e con il quadro legislativo, e nel rispetto del Risk Appe-
tite e della strategia di Gruppo.

PIANO DI GESTIONE DEL CAPITALE

Il Piano di Gestione del Capitale é stato rilasciato a Dicembre 2022 ed approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Europ Assistance Italia S.p.A.

Il Piano di Gestione del Capitale rappresenta una parte del piano strategico triennale complessivo e
include una descrizione dettagliata dello sviluppo dei Fondi Propri e del Solvency Ratio regolamen-
tare, dalle proiezioni a fine dell’esercizio in essere sino ai valori dell'ultimo anno del piano.

Esso e altresi coerente con le linee strategiche della Compagnia e con i presupposti del piano strate-
gico triennale, e in particolare tiene in considerazione:

e scenari finanziari;

¢ 2llocazione strategica delle attivitg;

e business mix;

e operazioni straordinarie.

| fondi propri e il requisito patrimoniale di solvibilita sono determinati coerentemente con le ipotesi
del piano strategico.

Il dividendo previsto e quello generato nell’anno in corso (generalmente pagato I'anno successivo).
Per tutti gli anni del piano, il Solvency ratio rimane al di sopra del limite di tolleranza definito nel Risk
Appetite Framework della Compagnia (130%).

Il CFO ha l'incarico di supportare I'intero processo di sviluppo del piano strategico, dalla fase di defi-
nizione del target fino al monitoraggio del processo. La valutazione prospettica dei rischi fornisce al
piano di gestione del capitale la proiezione del requisito patrimoniale di solvibilita, coerente con le
ipotesi del piano strategico. Il piano di Gestione del Capitale e definito tenendo in considerazione i
limiti e le tolleranze stabilite nel contesto del Risk Appetite.

Il report ORSA puo far leva sul piano di gestione del capitale per verificare I'adeguatezza, ivi inclusa
la qualita, dei fondi propri ammissibili per coprire i fabbisogni complessivi di solvibilita, sulla base
delle assunzioni del piano.
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E.1.2. Indice di solvibilita

L'indice di solvibilita (Economic Solvency Ratio - ESR) della Compagnia alla chiusura dell’esercizio e
calcolato come seque:

Indice di solvibilita (in €/000) 2022 2021 Variazione
Fondi propri ammissibili 116.561 111.770 4.792
Requisto Patrimoniale di Solvibilita 72.617 65.522 7.095
Eccesso dei Fondi Propri sul Requisito Patrimoniale 43.945 46.248 -2.303
Indice di Solvibilita 160,5% 170,6% -10,1 p.p.

E.1.3. Struttura, ammontare e qualita dei fondi propri

In accordo con quanto prescritto dall’art. 87 della Direttiva, i fondi propri sono costituiti dai fondi
propri di base di cui all'art. 88 della Direttiva, in quanto la Compagnia non ha elementi patrimoniali
classificati quali fondi propri accessori, né ha richiesto all’Autorita di Vigilanza I'approvazione di alcun
elemento a tali fini, ai sensi dell’art. 89 della Direttiva.

| fondi propri ammissibili derivano dal bilancio di solvibilita. Essi corrispondono alla somma dei fondi
propri base (come definiti nell’art 88 della Direttiva) e i fondi propri accessori (come previsti dall’ar-
ticolo 89 della Direttiva).

| fondi propri base sono definiti come la somma di:
e eccesso delle attivita sulle passivita, derivate dal bilancio Solvency II;
o dividendo previsionale;
e passivita subordinate.

L'eccesso delle attivita rispetto alle passivita di Europ Assistance Italia S.p.A. & composto da:
» |l capitale sociale della Compagnia rappresentato dalle azioni ordinarie;
e Lariserva diriconciliazione;
o Le attivita fiscali differite nette.

La Societa non utilizza alcuna forma di fondi propri accessori.

| fondi propri di Europ Assistance Italia S.p.A. secondo Solvency Il sono i seguenti:

VALORI IN MIGLIAIA DI €

Fondi propri 2022 2021 Variazione  Var. %
Capitale sociale ordinario 12.000 12.000

Riserve di riconciliazione 99.849 99.770 79 0%
Passivita subordinate 4.713 4.713 na

Imposte differite attive

Totale Fondi Propri 116.561 111.770 4.792 4%

E.1.4. Classificazione dei fondi propri

| fondi propri sono raggruppati secondo tre livelli (Livello 1, Livello 2 e Livello 3), sulla base della loro
qualita (in particolare, fondi propri base o fondi propri accessori) e della capacita di assorbimento le
perdite:

o Livello 1: corrisponde ai fondi propri base, immediatamente disponibili e liquidabili;

o Livello 2: include gli elementi dei fondi propri con un minor grado di liquidabilita e disponibilita;

e Livello 3: qualunque altro fondo o elemento accessorio che non sia classificato nel Livello 1 e 2.

Solo gli elementi conformi ai criteri stabiliti per ciascun livello sono ammissibili per il requisito patri-
moniale di solvibilita (SCR) e per il requisito patrimoniale minimo (MCR).
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Inoltre, sono stabiliti requisiti quantitativi e limiti per ciascuno dei livelli:

o |'importo ammissibile delle voci Livello 1 deve essere almeno la meta del requisito patrimo-
niale di solvibilita;

e |'importo ammissibile del Livello 3 deve essere inferiore al 15% del requisito patrimoniale
di solvibilita;

e La somma degli importi ammissibili di Livello 2 e Livello 3 non deve eccedere il 50% del
requisito patrimoniale di solvibilita.

L'ammontare dei fondi propri ammissibili per Europ Assistance Italia S.p.A. per coprire il requisito
patrimoniale di solvibilita (Solvency Capital Requirement, SCR) e il requisito patrimoniale minimo
(Minimum Capital Requirement MCR), e rappresentato di sequito:

VALORI IN MIGLIAIA DI €

Fondi propri Totale Livello 1 Livello 2 Livello 3
Capitale sociale 12.000 12.000

Riserva di Riconciliazione 99.849 99.849

Passivita subordinate 4.713 4.713

Imposte differite attive nette

Totale Fondi propri ammissibili 116.561 111.849 4.713

Gli elementi di Tier 2 sono costituiti dal prestito subordinato emesso dalla Compagnia, che presenta
le seguenti caratteristiche:

e importo nominale: 4.950 migliaia di euro;

e data di emissione: 31 maggio 2022;

e sottoscritto da: Europ Assistance Holding Sas;

e durata: 10 anni, con facolta di rimborso anticipato dopo 5 anni.

Il debito subordinato ¢ interamente ammissibile a copertura del SCR.

La composizione dei fondi propri per coprire il requisito patrimoniale di solvibilita ed il requisito pa-
trimoniale minimo & mostrata nella tabella che segue:

2022 2021 Variazione  Var. %
Totale Fondi Propri ammissibili eken 70 . o
per coprire il SCR 5 77 4.79 4%
(-) Non idoneita a causa del Tiering
Totale Fondi Propri ammissibili e 170 X o
per coprire il MCR 5 77 4.79 4%

Per quanto riguarda la conformita ai requisiti patrimoniali minimi, relativamente ai limiti quantitativi
previsti dall’art. 82 comma 2 del Regolamento Delegato per I'ammissibilita degli elementi dei Fondi
Propri di base di Livello 1 e 2:

e quelli di Livello 1 risultano totalmente ammissibili in quanto sono superiori all’80% del
requisito patrimoniale minimo;

e quellidiLivello 2 risultano totalmente ammissibili in quanto non superiori al 20% del requi-
sito patrimoniale minimo.

E.1.5. Fondi propri accessori

Europ Assistance Italia S.p.A. non ha fondi propri accessori.

E.1.6. Esclusioni e restrizioni

L'analisi dei fondi propri non ha evidenziato alcun significativo aggiustamento o restrizione sui saldi
alla chiusura dell'esercizio, che influenzi la disponibilita e la trasferibilita del capitale nella Compagnia.
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E.1.7. Meccanismo di assorbimento delle perdite

Nessun componente dei fondi propri di livello 1 della Compagnia risponde ai criteri di cui all'art. 69,
punto a), iii) e v) e al punto b) degli Atti Delegati.

E.1.8. Riserva diriconciliazione

Il capitale secondo Solvency Il e calcolato come differenza tra le attivita e le passivita misurate a
valori di mercato: la riserva di riconciliazione (positiva o negativa, classificata nel Livello 1) assicura
la coerenza del valore.

In altre parole, la riserva di riconciliazione corrisponde alla differenza tra il patrimonio netto in ottica
Solvency Il e gli elementi di capitale “puro” coerentemente con le regole civilistiche, che per Europ
Assistance Italia S.p.A. corrispondono al capitale sociale ordinario.

Il suo scopo e quello di registrare, nei fondi propri, I'impatto delle differenze valutative tra i principi
di solvibilita e quelli della contabilita civilistica.

La riserva di riconciliazione alla chiusura dell’esercizio ammonta a 99.849 migliaia di euro.

E.1.9. Differenze tra la valutazione ai fini di solvibilita e il bilancio
d’esercizio

Di sequito si presenta la riconciliazione tra il patrimonio netto presente nel bilancio della Compagnia
alla chiusura dell’esercizio e l'eccedenza delle attivita rispetto alle passivita, calcolate sulla base di
quanto disposto all'articolo 75 e alla sezione 2 del Capo IV, Titolo |, della Direttiva, nonché con il totale
dei fondi propri, come definiti alla sezione 3 del Capo IV della Direttiva.

RICONCILIAZIONE TRA FONDI PROPRI CIVILISTICI E FONDI PROPRI SOLVENCY II
VALORI IN MIGLIAIA DI €

YE2022 YE2021 Var.% Note

Patrimonio netto 78.573 | 82.126 | -4,3%

Civilistico
Di cui:

Il capitale sociale, interamente sottoscritto
Capitale Sociale 12.000 | 12.000 e versato, e composto da n. 2.000.000 di

azioni ordinarie dal valore nominale di 6,00
euro ciascuna.

La riserva legale e costituita in virtu dellart.
1 D.Lgs 17.01.2003. Essa deve essere pari
Riserva Legale 2.486 2.486 almeno ad un quinto del capitale sociale e
deve essere reintegrata se viene diminuita
per qualsiasi ragione.

Riserva stroordinaria 55.068 | 62.054 | -11,3% | La riserva straordinaria da utili accantonati

di Utili

Utile del Periodo 9.019 5587 | 61,4% | Risultato alla chiusura del periodo

Rettifiche su Attivita Elisione delle attivita immateriali esposte
o -2.125 | -1.668 | 27,4% U,

Immateriali nel bilancio civilistico

Gli attivi finanziari nel bilancio di solvibilita
sono valutati al Fair Value. Pertanto essi
sono stati rivalutati usando un approccio
di mercato o, se non possibile, usando un
metodo alternativo. Gli immobili sono stati
valutato in accordo con il principio IFRS16

Rettifiche su Attivita
Finanziarie e Attivi 10.801 | 26.573 | -59,4%
Materiali

Le partecipazioni sono state valutate seguen-
9.113 8.204 11,1% | do la specifica gerarchia di valutazione previ-
sta dall’articolo 13 del Regolamento Delegato.

Rettifiche sulle
Partecipazioni

Rettifica legata alle somme da recuperare,
Rettifiche sui crediti -717 na che nel bilancio di solvibilita sono rappresen-
tate nella miglior stima delle riserve tecniche
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La rettifica sulle riserve tecniche & dovuta
all'adeguamento lordo per la riserva sinistri
per 29.684 migliaia/euro, all'adeguamento
36.949 | 24.486 | 50,9% | lordo per la riserva premi per 23.079
migliaia/euro, al risk margin per -6.448
migliaia/euro e agli importi recuperabili da
riassicurazione per -9.367 migliaia/euro

Rettifiche sulle
Riserve Tecniche SlI

Obblighi da
prestazioni 381 -227 | -267,5%
pensionistiche

Le passivita relative a tali obbligazioni sono
valutate secondo quanto previsto dallo IAS 19

Le passivita finanziarie nel bilancio di
Passivita finanziarie | -10.726 na solvibilita derivano dall'applicazione agli
immobili del principio IFRS16

Rettifica su debito Adeguamento al fair value dell'importo del
. 361 na - -
subordinato prestito subordinato
Impatto Fiscale 10762 | 16451 | -20.00p | 13SS3ZIONE differita che scaturisce
P 7 515 2 dall’adeguamento ai principi Solvency Il
Dividendo Prevedibile -12.573 | -76,1% | Il valore del dividendo previsto per l'esercizio

Eccedenza di attivita
rispetto alle passivita | 111.849 | 111.770 | 0,1%
- netto di dividendi

Rappresentazione nei fondi propri (Livello II)
Passivita subordinate | 4.713 na del fair value del prestito subordinato inclu-
sivo degli interessi maturati

Totale fondi propri 116.561 | 111.770 | 4,3%

E.2. Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo

E.2.1. Requisito Patrimoniale di Solvibilita (SCR)

La tabella sottostante riporta I'importo del requisito patrimoniale di solvibilita della Compagnia, ri-
partito in funzione delle categorie di rischio della Formula Standard. La tabella puo differire dai
contenuti dei QRT per modalita di rappresentazione, quali ad esempio l'effetto fiscale, l'effetto di
diversificazione tra i rischi ed il dettaglio informativo sui rischi. La modalita di rappresentazione qui
riportata & quella ritenuta maggiormente coerente con il profilo di rischio della compagnia, indipen-
dentemente dai contenuti standardizzati dei QRT.

Totale YE2021 Totale YE2022
YE2021 (%) YE2022 (%)
Rischi di mercato 26.877 26% 17.204 16%
Szlc:?oﬁlt:gsgﬁ?p'memo 15.196 15% 15.157 14%
Rischi di sottoscrizione malattia NSLT 8.135 8% 11.040 10%
Rischi di sottoscrizione danni 54.149 52% 62.435 59%
SCR pre-diversificazione 104.357 100% 105.836 100%
Beneficio di diversificazione -27.693 -26.224
Rischio operativo 6.190 11.669
SCR pre-tasse 82.855 91.282
Assorbimento fiscale -18.628 -20.132
Conservative Margin 1.295 1.467
SCR Totale 65.522 72.617
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Il requisito patrimoniale di solvibilita € aumentato dell’11% rispetto alla valutazione del 2021 e i rischi
di sottoscrizione danni e malattia NSLT ne rappresentano la componente principale. La Compagnia
utilizza i parametri specifici d'impresa (Undertaking Specific Parameters, USP) per la rappresentazione
della volatilita del rischio di tariffazione (Premium risk) nel modulo del rischio di sottoscrizione danni.
Tale USP & applicato al solo ramo Assistenza, mentre per tutti gli altri rami |a volatilita rimane basata
sullapproccio market-wide predefinito nella Formula Standard. Tenuto conto dell’indisponibilita di
un’esperienza sufficientemente profonda sul portafoglio Assistenza sottoscritto dalla Branch France-
se, la Compagnia ha stabilito prudenzialmente di accantonare un Conservative Margin.

L'assorbimento fiscale & determinato come il minimo fra il massimo assorbimento fiscale possibile
sulla base delle imposte differite del bilancio e l'aliquota fiscale applicata alle varie poste utili al
calcolo dell’SCR pre tasse e coerenti con le aliquote del bilancio di solvibilita. A YE22 e pari al 22%
dell’'SCR pre-tasse e corrisponde al massimo assorbimento fiscale possibile sulla base delle imposte
differite del bilancio.

E.2.2. Requisito Patrimoniale Minimo (MCR)

Il requisito patrimoniale minimo e funzione del requisito patrimoniale di solvibilita e dei sequenti dati
di input relativi all'attivita di sottoscrizione danni e malattia NSLT:

¢ Migliore stima al netto della riassicurazione e riserve tecniche calcolate come un elemento
unico;

e Premi contabilizzati al netto della riassicurazione negli ultimi 12 mesi.

La tabella sottostante riporta I'importo del requisito patrimoniale minimo di solvibilita della Compagnia:

YE2022

MCR Totale 32.678

E.3. Utilizzo del sotto-modulo di rischio azionario basato sulla durata
nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita

La sezione non & applicabile alla Compagnia.

E.4. Differenze trala formula standard e il modello interno utilizzato

La sezione non & applicabile alla Compagnia.

E.5. Inosservanza del requisito patrimoniale minimo e inosservanza
del requisito patrimoniale di solvibilita

La Compagnia ha approvato la Risk Management Group Policy, la Capital Management Group Policy e il
Risk Appetite Framework (RAF). Specifici processi di escalation sono previsti sia nelle politiche che nel
RAF, sia in termini informativi che decisionali. Tali processi prevedono I'immediata attivazione qua-
lora la posizione di solvibilita dovesse risultare critica, e raggiungere i limiti previsti. Sia il RAF che la
politica di gestione del capitale si prefiggono l'obiettivo di prevenire il superamento dei limiti previsti
e dunque l'inadempienza al requisito patrimoniale di solvibilita e al requisito patrimoniale minimo.

La Compagnia ha una solida posizione di solvibilita e non rileva problemi di adeguatezza, né per

quanto riguarda il requisito patrimoniale di solvibilita né per il requisito minimo, ed i limiti di capitale
del RAF sono rispettati, sia in ottica attuale che prospettica.

E.6. Altre informazioni

Nulla da segnalare.
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F. Glossario

Aggiustamento per il rischio di inadempimento della Controparte (Counterparty default risk
adjustment): l'aggiustamento per la perdita attesa dovuto all'ammontare che la Societa prevede
di non essere in grado di recuperare in conseguenza del possibile rischio di inadempimento della
controparte di riassicurazione.

Bilancio di solvibilita: I'insieme delle attivita e delle passivita di una compagnia di assicurazione e
di riassicurazione valutate all'importo al quale potrebbero essere trasferite o regolate tra parti con-
sapevoli, consenzienti e indipendenti.

Fondi propri (Own funds): il complesso delle risorse finanziarie di cui dispone un’impresa per assor-
bire le eventuali perdite connesse ai rischi assunti. Essi sono costituiti dalla somma dei fondi propri
di base e dei fondi propri accessori.

Margine di rischio (Risk margin): la componente sommata alla miglior stima delle passivita per ot-
tenere un valore market consistent delle passivita. Esso e tale da garantire che il valore delle riserve
tecniche sia equivalente all'importo di cui le imprese di assicurazione e di riassicurazione avrebbero
bisogno per assumersi e onorare le obbligazioni di assicurazione e di riassicurazione.

Miglior stima delle passivita (Best estimate liability): rappresenta il valore atteso dei flussi di cassa
futuri relativi agli obblighi vigenti alla data di valutazione, e attualizzato utilizzando la curva dei tassi
d’interesse prescritta dalla normativa.

Requisito patrimoniale di solvibilita (Solvency Capital Requirement, SCR): il Capitale che le imprese
di assicurazione e di riassicurazione devono detenere, in uno scenario che prevede che un evento di
insolvenza non si verifichi pit di una volta su 200 casi o, in alternativa, che le predette imprese siano
in grado, con una probabilita di almeno il 99,5%, di onorare i loro obblighi nei confronti dei contraenti
e dei beneficiari, nei dodici mesi successivi.

Requisito patrimoniale minimo (Minimum Capital Requirement, MCR): 'ammontare dei fondi propri
ammissibili al di sotto del quale contraenti e beneficiari sarebbero esposti ad un livello di rischio
inaccettabile qualora alle imprese di assicurazione e di riassicurazione fosse consentito di continuare
la propria operativita.

Riserve Premi (Premiums Reserves): le riserve tecniche costituite dalla quota dei premi contabi-
lizzati che non e di competenza dell’esercizio in parola, in quanto riferita a rischi che si protraggono
nell’esercizio successivo.

Riserve sinistri “Outstanding” (Claims Reserves): le riserve per sinistri, sia denunciati che non, av-
venuti prima della data di valutazione, i cui costi e le relative spese non sono stati completamente
pagati entro la data di fine esercizio.

Riserve tecniche (Technical provisions): la somma algebrica della migliore stima delle riserve tecni-
che (BEL, best estimate liabilities) e del margine di rischio (RM, risk margin).

Risk Appetite Framework (RAF): quadro di riferimento che definisce la strategia globale di rischio
in termini di livello aggregato di rischio che la Compagnia & disposta ad accettare o ad evitare per
raggiungere i propri obiettivi di business.

Solvency Il ratio: il rapporto tra i Fondi propri ammissibili, al netto dei dividendi proposti, e il Requi-
sito patrimoniale di solvibilita, calcolati entrambi secondo quanto definito dalla Direttiva.

Volatility Adjustment: aggiustamento per la volatilita pubblicato da EIOPA, applicato alla curva dei
tassi basic risk-free.
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G.

Allegati

S.02.01.02 - Stato Patrimoniale

Attivita

Attivita immateriali

Attivita fiscali differite

Utili da prestazioni pensionistiche

Immobili, impianti e attrezzature posseduti per uso proprio

Investimenti (diversi da attivita detenute per contratti collegati
a un indice e collegati a quote)

Immobili (diversi da quelli per uso proprio)
Quote detenute in imprese partecipate, incluse le partecipazioni
Strumenti di capitale

Strumenti di capitale - Quotati

Strumenti di capitale - Non quotati
Obbligazioni

Titoli di Stato

Obbligazioni societarie

Obbligazioni strutturate

Titoli garantiti

Organismi di investimento collettivo
Derivati

Depositi diversi da equivalenti a contante
Altri investimenti

Attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a quote
Mutui ipotecari e prestiti

Prestiti su polizze

Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche
Altri mutui ipotecari e prestiti

Importi recuperabili da riassicurazione da:
Non vita e malattia simile a non vita

Non vita esclusa malattia

Malattia simile a non vita

Vita e malattia simile a vita, escluse malattia, collegata a un indice e
collegata a quote

Malattia simile a vita

Vita, escluse malattia, collegata a un indice e collegata a quote
Vita collegata a un indice e collegata a quote

Depositi presso imprese cedenti

Crediti assicurativi e verso intermediari

Crediti riassicurativi

Crediti (commerciali, non assicurativi)

Azioni proprie (detenute direttamente)

Importi dovuti per elementi dei fondi propri o fondi iniziali richiamati
ma non ancora versati

Contante ed equivalenti a contante
Tutte le altre attivita non indicate altrove
Totale Attivita
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Roo30
Roogo
Rooso
Roo60

Roo70

Roo80
Roogo
Ro100
Ro110
Ro120
Ro130
Ro140
Ro150
Ro160
Ro170
Ro180
Ro190
Ro200
Ro210
Ro220
Ro230
Ro240
Ro2s50
Ro260
Ro270
Ro280
Ro290
Ro300

Ro310

Ro320
Ro330
Ro340
Ro3s0
Ro360
Ro370
Ro380
Ro390

Rog00

Rog10
Rog20
Ros00

Valore
solvibilita Il

Coo10
o}
o}
o

10.547
217.017

(0]
11.955

168.776
87.716
79.286

1.774

36.282

o O O

92.594
830
40.759

27.550
1.764
408.213

Passivita

Riserve tecniche - Non vita

Riserve tecniche - Non vita (esclusa malattia)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima

Margine di rischio

Riserve tecniche - Malattia (simile a non vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima

Margine di rischio

Riserve tecniche - Vita (escluse collegata a un indice e collegata a
quote)

Riserve tecniche - Malattia (simile a vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima

Margine di rischio

Riserve tecniche - Vita (escluse malattia, collegata a un indice e
collegata a quote)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima

Margine di rischio

Riserve tecniche - Collegata a un indice e collegata a quote
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima

Margine di rischio

Passivita potenziali

Riserve diverse dalle riserve tecniche

Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

Depositi dai riassicuratori

Passivita fiscali differite

Derivati

Debiti verso enti creditizi

Passivita finanziarie diverse da debiti verso enti creditizi
Debiti assicurativi e verso intermediari

Debiti riassicurativi

Debiti (commerciali, non assicurativi)

Passivita subordinate

Passivita subordinate non incluse nei fondi propri di base
Passivita subordinate incluse nei fondi propri di base
Tutte le altre passivita non segnalate altrove

Totale delle passivita

Eccesso delle attivita rispetto alle passivita

Ros10
Ros20
Ros30
Ros40
Ross50
Ros60
Ros70
Ros80
Ros90

Ro600

Ro610
Ro620
Ro630
Ro640

Ro650

Ro660
Ro670
Ro680
Ro690
Ro7oo0
Ro710
Ro720
Ro740
Ro7s50
Ro760
Ro770
Ro780
Ro790
Ro8oo
Ro810
Ro820
Ro830
Ro840
Ro850
Ro860
Ro870
Ro88o
Rogoo0
R1000

Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @

Valore
solvibilita Il
Coo10
180.483
153.463
0
147.599
5.863
27.020
0
26.436

585

(0]

o O O o o

O O O O o o o

5.639
1.465

3.550

o}

o}
10.726
24.652

4.631
60.500
4.713
0
4.713
5
296.364
111.849



S.05.01.02 - Premi, sinistri e spese per area di attivita

Premi contabilizzati

Lordo - Attivita diretta

Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata
Quota a carico dei riassicuratori

Netto

Premi acquisiti

Lordo - Attivita diretta

Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata
Quota a carico dei riassicuratori

Netto

Sinistri verificatisi

Lordo - Attivita diretta

Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata
Quota a carico dei riassicuratori

Netto

Variazioni delle altre riserve tecniche

Lordo - Attivita diretta

Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata
Quota a carico dei riassicuratori

Netto

Spese Sostenute

Altre spese

Totale spese

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Ro110
Ro120
Ro130
Ro140

Ro200

Ro210
Ro220
Ro230
Ro240

Ro300

Ro310
Ro320
Ro330
Ro340

Rog00

Rog10
Rog20
Ro430
Rog40
Ros00
Ross50
R1200

R1300

Assicurazione
spese mediche

Coo10

66.581

492

8.231

58.842

73.036
618

13.174

60.479

20.755

460

4.605
16.610

3.773

1

3.773

31.810

Assicurazione
protezione del
reddito

Coo20

11.366

566

1.934

9.998

11.504

495

2.904

9.095

1.290

409

27

1.672

19

19
6.382

Assicurazione
risarcimento dei
lavoratori

Coo30

Assicurazione
responsabilita
civile
autoveicoli

Coog0

Altre
assicurazioni
auto

Cooso0

21.613

(o]

>

(o]

21.613

22.903

22.903

10.802

-2

10.800

o O><O o

14.462

Assicurazione
marittima,
aeronautica
e trasporti

Coo60

Assicurazione
contro lincendio
e altri danni
abeni

Coo70

3.492

10

236

3.267

3.722

10

236

3.497

746

Assicurazione
sulla
responsabilita
civile generale

Coo80

3.621

(0]

=]

21

3.380
3.617
241
3.376
1.871

27

1.844

=111

1

=111

1.971

Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @

Assicurazione
dicredito e
cauzione

Coo90




S.05.01.02 - Premi, sinistri e spese per area di attivita

Aree di attivita per:

obbligazioni di assicurazione

e di riassicurazione non vita

(attivita diretta e riassicurazione Aree di attivita per: riassicurazione non proporzionale

proporzionale accettata) accettata Totale

Assicurazione Assistenza Perdite Malattia Responsabilita |  Marittima, Immobili

tutela pecuniarie di civile aeronautica
giudiziaria vario genere e trasporti
Co100 Co110 Co120 Co130 Co140 Co150 Co160 Co200

Premi contabilizzati
Lordo - Attivita diretta Ro110 7.558 59.330 66.218 - - - - 239.779
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro120 43 65.098 364 - - - - 66.574
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro130 ><><>< 0 0 0 0 o
Quota a carico dei riassicuratori Ro140 695 4.067 12.827 o o) o) o 28.231
Netto Ro200 6.906 120.361 53.756 (o} (o} o o 278.123
Premi acquisiti
Lordo - Attivita diretta Ro210 7.675 61.021 68.950 252.428
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro220 42 64.424 274 65.862
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro230 ><><>< o 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori Ro240 695 4.447 12.827 o o o o 34.524
Netto Ro300 7.022 120.998 56.397 o o o o 283.767
Sinistri verificatisi
Lordo - Attivita diretta Ro310 454 17104 43.202 96.225
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro320 -9 41.415 208 42.485
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro330 ><><>< o o o o o
Quota a carico dei riassicuratori Ro340 -1 1.625 17.313 o o o o 23.600
Netto Rog00 446 56.894 26.098 o o o o 115.109
Variazioni delle altre riserve tecniche
Lordo - Attivita diretta Rog10 o) 7.514 13 11.169
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Rog20 0 -335 0 -335
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro430 ><><>< 0 0 0 0 o
Quota a carico dei riassicuratori Rog40 0 0 o} 0 o) o) o) 0
Netto Ros00 o 7179 13 0 0 0 o 10.835
Spese Sostenute Ros50 3.798 44.202 31.035 0 0 o o 135.999
Altre spese R1200 o
Totale spese R1300 135.999

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A. Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @



S.05.02.01 - Premi, sinistri e spese per paese

Paese 5 primi paesi (per importi premi lordi contabilizzati) - Totale
d'origine Obbligazioni non vita 5 primi paesi e

paese

di origine
Coo10 Coo20 Coo30 Coog0 Coos0 Coo60 Coo70
Roo10 >< FR ><
Coo80 Coog90 Co100 Co110 Co120 Co130 Co140
Premi contabilizzati

Lordo - Attivita diretta Ro110 199.103 40.676 239.779
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro120 66.574 0 66.574
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro130 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori Ro140 28.231 o 28.231
Netto Ro200 237.446 40.676 278.123
Premi acquisiti o
Lordo - Attivita diretta Ro210 211.752 40.676 252.428
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro220 65.862 0 65.862
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro230 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori Ro240 34.524 o 34.524
Netto Ro300 243.091 40.676 283.767
Sinistri verificatisi o
Lordo - Attivita diretta Ro310 82.781 13.444 96.225
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Ro320 42.485 o] 42.485
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro330 o o o
Quota a carico dei riassicuratori Ro340 23.600 o 23.600
Netto Rog00 101.665 13.444 115.109
Variazioni delle altre riserve tecniche 0
Lordo - Attivita diretta Rog10 -16 11.186 11169
Lordo - Riassicurazione proporzionale accettata Rog20 -335 o] -335
Lordo - Riassicurazione non proporzionale accettata Ro430 o} o} 0
Quota a carico dei riassicuratori Rog40 o] o] 0
Netto Ros00 -351 11.186 10.835
Spese Sostenute Ross0 120.923 15.076 135.999
Altre spese R1200 o
Totale spese R1300 135.999

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A. Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @



S.17.01.02 - Riserve tecniche per |'assicurazione non vita

Attivita diretta e riassicurazione proporzionale accettata

Assicurazione | Protezionedel | Assicurazione | Assicurazione Altre Assicurazione | Assicurazione | Assicurazione | Assicurazione
spese mediche reddito risarcimento dei | responsabilita | assicurazioni marittima, | contro lincendio sulla di credito e
lavoratori civile auto aeronauticae | ealtridannia | responsabilita cauzione
autoveicoli trasporti beni civile generale
Coo20 Coo30 Coo4g0 Coos0 Coo60 Coo70 Coo80 Coo90 Co100
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico Roo10
Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo I'aggiustamento per perdite previste R0050
a causa dellinadempimento della controparte associato alle riserve 5
tecniche calcolate come un elemento unico
Riserve tecniche calcolate come somma di migliore stima e margine
di rischio
Migliore stima
Riserve Premi
Lordo - Totale Roo60o 3.554 1.607 18.639 804 1.035

Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo l'aggiustamento per perdite previste a Ro140 1.087 -20 1 -28 -29
causa dellinadempimento della controparte

Migliore stima netta delle riserve premi Ro150 2.468 1.627 18.637 832 1.063
Riserve per sinistri o o o o o
Lordo - Totale Ro160 19.923 1.351 5.896 567 4.839

Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo l'aggiustamento per perdite previste a Ro240 2.354 51 o 77 37
causa dellinadempimento della controparte

Migliore stima netta delle riserve per sinistri Ro250 17.569 1.301 5.896 490 4.802

Migliore stima totale Ro260 23.477 2.958 24.534 1.371 5.874

Migliore stima totale - Netto Ro270 20.037 2.927 24.533 1.322 5.866

Margine di rischio Ro280 450 135 1.642 66 314

Importo della misura transitoria sulle riserve tecniche >< >< ><

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico Ro290

Migliore stima Ro300

Margine di rischio Ro310

Riserve tecniche - Totale ><><><><><><><><><
Riserve tecniche - Totale Ro320 23.927 3.093 26.176 1.437 6.188

Importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo
e riassicurazione «finite» dopo l'aggiustamento per perdite Ro330 3.440 31 1 49 8
previste a causa dellinadempimento della controparte - Totale

Riserve tecniche meno importi recuperabili da riassicurazione/societa

veicolo e riassicurazione «finite» - Totale Ro40 20.487 3.062 2675 1388 6.179

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A. Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @



S.17.01.02 - Riserve tecniche per |'assicurazione non vita

Attivita diretta e riassicurazione

proporzionale accettata Riassicurazione non proporzionale accettata

- . Riassicurazione Totale dell
o Riassicurazione o otale defle
Assicurazione Perdite Riassicurazione non non | Riassicurazione obbligazioni non
tutela Assistenza pecuniarie di non | proporzionale | Proporzionae non | vita
giudiziaria vario genere proporzionale | rasponsabilita marittima, propofzionate
malattia civile aeronautica e danni a beni
trasporti
Co110 Co120 Co130 Co140 Co150 Co160 Co170 Co180
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico Roo10
Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo
e riassicurazione «finite» dopo l'aggiustamento per perdite R0050
previste a causa dell'inadempimento della controparte associato 5
alle riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Riserve tecniche calcolate come somma di migliore stima e
margine di rischio
Migliore stima
Riserve Premi
Lordo - Totale Roo60 1.542 17.383 13.893 58.456

Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo laggiustamento per perdite previste a | Ro140 -152 -101 -508 252
causa dell'inadempimento della controparte

Migliore stima netta delle riserve premi Ro150 1.694 17.484 14.400 58.204
Riserve per sinistri o o o o
Lordo - Totale Ro160 17.588 49.248 16.168 115.579

Totale importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo laggiustamento per perdite previste | Ro240 o) 631 4.004 7152
a causa dell'inadempimento della controparte

Migliore stima netta delle riserve per sinistri Ro250 17.588 48.617 12.164 108.427
Migliore stima totale Ro260 19.130 66.631 30.060 174.035
Migliore stima totale - Netto Ro270 19.282 66.100 26.564 166.631
Margine di rischio Ro280 694 2.230 917 6.448
Importo della misura transitoria sulle riserve tecniche ><><><><><><><><
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico Ro290

Migliore stima Ro300

Margine di rischio Ro310

Riserve tecniche - Totale ><><><><><><><><

Riserve tecniche - Totale Ro320 19.824 68.861 30.977 180.483

Importi recuperabili da riassicurazione, societa veicolo e
riassicurazione «finite» dopo laggiustamento per perdite Ro330 -152 530 3.496 7.404
previste a causa dell'inadempimento della controparte - Totale

Riserve tecniche meno importi recuperabili da riassicurazione/

societa veicolo e riassicurazione «finite» - Totale Ro340 19.976 68.330 27.481 173.079

EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A. Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @



S.19.01.21 - Sinistri nell’assicurazione non vita

Precedenti
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Precedenti
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Sinistri lordi pagati (non cumulato)

Anno

Ro100
Ro160
Ro170
Ro180
Ro190
Roz00
Ro210
Ro220
Ro230
Ro240

Ro2s50

Coo10

30.076
30.534
36.529
38.416
53.628
55.421
59.531
39.719
38.513

65.145

Coo20

24.339
30.480
31.235
38.001
37.236
37.430
36.634
34.412

38.809

Coo30

1.910
1.700
-751
3.315
2.474
3.020
5.353

1.767

Coog0

837
935
1.346
455
421
637

529

Anno di sviluppo

4

Coos0

2.842
396
553
216
307

432

Migliore stima lorda non attualizzata delle riserve per sinistri

Anno

Ro100
Ro160
Ro170
Ro180
Ro190
Ro200
Ro210
Ro220
Ro230
Ro240

Ro2s50

Co200

45.118
48.689

68.167

Co210

8.742
5.687

5.873

Co220

3.592
4.448

2.920

Co230

4.077
2.953

3.059

5

Coo60

533
1.833

183

138

189

Anno di sviluppo

4

Co240

3.884

2.574

2.146

5

Co250

2.878

2.555

2.026

Coo70

302
380
245

324

Co260

3.412
2.039

2.097

Coo80

316
129

122

Co270

2.471
1.972

1.498

Coo90

338

73

Co280

1.366

1.627

9 10&+
Co100 Co110
490
62
Totale
9 10&+
Co290 Co300
5.226
1.051
Totale

Ro100
Ro160
Ro170
Ro180
Ro190
Ro200
Ro210
Ro220
Ro230
Ro240
Ro2s50

Ro260

Ro100
Ro160
Ro170
Ro180
Ro190
Ro200
Ro210
Ro220
Ro230
Ro240
Ro250

Ro260

Nellanno
in corso

Co170
490
62
73
122
324
189
432
529
1.767
38.809
65.145

107.944

Fine anno
(dati
attualizzati)

Co360
4.596
934
1.449

1.335
1.881

1.814
1.929
2.779
2.685
5.461
65.554

90.418
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Somma
degli anni
(cumulato)

Co180

287.638
61.556
66.460
69.462
80.865
94.255
96.939
102.047
75.898
77.322
65.145

1.077.588




S.22.01.21 - Impatto delle misure di garanzia a lungo termine e delle misure

transitorie

Riserve Tecniche

Fondi Propri di Base

Fondi propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale di
solvibilita

Requisito patrimoniale di solvibilita
Fondi propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale minimo

Requisito patrimoniale minimo

e EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Roo10
Roo20
Rooso

Roogo
Ro100

Ro110

Importo
con le misure
di garanzia
a lungo termine
e le misure transitorie

Coo10
180.483

116.561
116.561

72.617
116.561

32.678

Impatto
della misura transitoria
sulle riserve tecniche

Coo30

Impatto
della misura transitoria
sui tassi
di interesse

Coos0

Impatto
dellazzeramento
dellaggiustamento per
la volatilita

Coo70
439
-328
-328
64
-328

29

Impatto
dellazzeramento
dellaggiustamento di
congruita

Impatto delle misure
di garanzia a lungo
termine e delle misure
transitorie

Coo90

Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria e




S.23.01.01 - Fondi Propri

Fondi propri di base prima della deduzione delle partecipazioni in altri settori finanziari ai sensi
dellarticolo 68 del regolamento delegato (UE) 2015/35

Capitale sociale ordinario (al lordo delle azioni proprie)
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitale sociale ordinario

Fondi iniziali, contributi dei membri o elemento equivalente dei fondi propri di base per le mutue
e le imprese a forma mutualistica

Conti subordinati dei membri delle mutue

Riserve di utili

Azioni privilegiate

Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioni privilegiate
Riserva di riconciliazione

Passivita subordinate

Importo pari al valore delle attivita fiscali differite nette

Altri elementi dei fondi propri approvati dallautorita di vigilanza come fondi propri di base
non specificati in precedenza

Fondi propri in bilancio che non sono rappresentati dalla riserva di riconciliazione
e che non soddisfano i criteri per essere classificati come fondi propri ai fini di solvibilita Il

Fondi propri in bilancio che non sono rappresentati dalla riserva di riconciliazione
e che non soddisfano i criteri per essere classificati come fondi propri ai fini di solvibilita II

Deduzioni

Deduzioni per partecipazioni in enti creditizi e finanziari

Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni

Fondi propri accessori

Capitale sociale ordinario non versato e non richiamato richiamabile su richiesta

Fondi iniziali, contributi dei membri o elemento equivalente dei fondi propri di base per le mutue
e le imprese a forma mutualistica non versati e non richiamati, richiamabili su richiesta

Azioni privilegiate non versate e non richiamate richiamabili su richiesta

Un impegno giuridicamente vincolante a sottoscrivere e pagare le passivita subordinate su richiesta

Lettere di credito e garanzie di cui all'articolo 96, punto 2), della direttiva 2009/138/CE

Lettere di credito e garanzie diverse da quelle di cui allarticolo 96, punto 2), della direttiva 2009/138/CE

Richiami di contributi supplementari dai soci ai sensi dell'articolo 96, primo comma, punto 3),
della direttiva 2009/138/CE

Richiami di contributi supplementari dai soci diversi da quelli di cui allarticolo 96, primo comma, punto 3),
della direttiva 2009/138/CE

Altri fondi propri accessori

Totale dei fondi propri accessori

Fondi propri disponibili e ammissibili
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfare il requisito patrimoniale di solvibilita (SCR)
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfare il requisito patrimoniale minimo (MCR)
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale di solvibilita (SCR)
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale minimo (MCR)

Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR)

Requisito patrimoniale minimo (MCR)

Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR

Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Roo10

Roo30
Roogo

Rooso
Roo70
Roogo
Ro110
Ro130
Ro140
Ro160

Ro180

Ro220

Ro230
Ro290

Ro300
Ro310

Ro320
Ro330
Ro340
Ro3s50

Ro360

Ro370

Ro390
Rog00

Ros00
Ros10
Ros40
Rosso
Ros80
Ro600
Roé620
Ro640

Totale

Coo10

12.000

o O O

99.849
4.713

(o]
o

116.561
116.561
116.561
72.617
32.678
160,52%

356,70%

Livello 1 -
illimitati

Coo20

12.000

111.849

111.849
111.849
111.849
111.849

Livello 1 -
limitati

Coo30

Livello 2

Coog0

4.713

Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria e

Livello 3

Coos0




S.23.01.01 - Fondi Propri

Riserva di riconciliazione
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita
Azioni proprie (detenute direttamente e indirettamente)
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili

Altri elementi dei fondi propri di base

Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri limitati in relazione a portafogli soggetti ad
aggiustamento di congruita e fondi propri separati

Riserva di riconciliazione
Utili Attesi
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) - Attivita vita
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) - Attivita non-vita

Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP)

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Ro700
Ro710
Ro720

Ro730
Ro740

Ro760

Ro770
Ro780

Ro790

Coo60
111.849
o]

o]

12.000

99.849

86
86
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S.25.01.21-Requisito patrimoniale di solvibilita per leimprese che utilizzano
la Formula Standard

SCR Lordo usp Semplificazioni

Co110 Coo90 Co100
Rischio di mercato Roo10 17.204
Rischio di inadempimento della controparte Roo20 15.157 ><
Rischio di sottoscrizione per Iassicurazione vita Roo30
Rischio di sottoscrizione per Iassicurazione malattia Roogo0 11.040

2 - scostamento
Rischio di sottoscrizione per lassicurazione non vita Rooso 62.435 standard .del r.ischio
lordo di tariffazione per
I'assicurazione non vita

Diversificazione Roo60 -26.224
Rischio relativo alle attivita immateriali Roo70
Requisito patrimoniale di solvibilita di base Ro100 79.613
Calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita Co100
Rischio operativo Ro130 11.669
Capacita di assorbimento di perdite delle riserve tecniche Ro140
Capacita di assorbimento di perdite delle imposte differite Ro150 -20.132
Requisito patrimoniale per le attivita svolte conformemente allarticolo 4 della direttiva 2003/41/CE Ro160
Requisito patrimoniale di solvibilita Roz00 71.149
Maggiorazioni del capitale gia stabilite Ro210 1.467
Requisito patrimoniale di solvibilita Ro220 72.617
Altre informazioni sul Requisito patrimoniale di solvibilita ><
Requisito patrimoniale per il sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata Rogoo
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solvibilita nozionali (NSCR) per |a parte restante Rog10 71149
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solvibilita nozionale (nNSCR) per i fondi separati Rog20
Importp totale dei rgquisiti p.a’\crimoniali di solvibilita nozionale (nSCR) per i portafogli soggetti e
ad aggiustamento di congruita
Effetti di diversificazione dovuti allaggregazione dei requisiti patrimoniali di solvibilita nozionali R
per i fondi separati ai fini dell'articolo 304 0440
Metodo riguardante l'aliquota fiscale Co109
Metodo basato sull‘aliquota fiscale media Ros590 N
Calcolo della capacita di assorbimento di perdite delle imposte differite (LAC DT) Co110 Co120 Co130
LACDT Ro640 -20.132
LAC DT giustificata dal riversamento di passivita fiscali differite Ro650 -3.550
LAC DT giustificata con riferimento al probabile utile economico tassabile futuro Ro660 -16.582
LAC DT giustificata dal riporto a esercizi precedenti, esercizio in corso Roé670 o
LAC DT giustificata dal riporto a esercizi precedenti, esercizi futuri Roé680 0
LAC DT massima Ro690 -20.132
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S.28.01.01 - Requisito patrimoniale minimo - solo attivita di assicurazione
o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione

non vita
Coo10
Risultato MCRNL Roo10 46.477
(di riagilgtljlrc:—lrzeicfrtlg:oilientee‘lttloeicolo) Premi con?abil'izzati.al netto
e riserve tecniche calcolate (deIIa.r|a§S|gura1|ong)
come un elemento unico negli ultimi 12 mesi
Coo20 Coo30
Assicurazione e riassicurazione proporzionale per le spese mediche Roo20 20.037 58.842
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di protezione del reddito Roo30 2.927 9.998
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di risarcimento dei lavoratori Roogo
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla responsabilita civile autoveicoli Rooso
Altre assicurazioni e riassicurazioni proporzionali auto Roo6o 24.533 21.613
Assicurazione e riassicurazione proporzionale marittima, aeronautica e trasporti Roo70
Assicurazione e riassicurazione proporzionale contro lincendio e altri danni a beni Roo8o 1.322 3.267
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla responsabilita civile generale Roogo 5.866 3.380
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di credito e cauzione Ro100
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di tutela giudiziaria Ro110 19.282 6.906
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di assistenza Ro120 66.100 120.361
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di perdite pecuniarie di vario genere Ro130 26.564 53.756
Riassicurazione non proporzionale malattia Ro140
Riassicurazione non proporzionale responsabilita civile Ro150
Riassicurazione non proporzionale marittima, aeronautica e trasporti Ro160
Riassicurazione non proporzionale danni a beni Ro170
Componente della formula lineare per le obbligazioni di assicurazione e di riassicurazione vita
Coog0
Risultato MCRL Roo10
(di riasgilgtlllr(:'nrzeicfrtllen;:oacli:t?t/oeicoIo) Totale del ¢ a.pita.le a ri_s, chio
e riserve tecniche calcolate al netto (‘.1' r‘lass!curazmne/
come un elemento unico societa veicolo)
Coos0 Coo60
Obbligazioni con partecipazione agli utili - Prestazioni garantite Ro210
Obbligazioni con partecipazione agli utili - Future partecipazioni agli utili a carattere discrezionale Ro220
Obbligazioni di assicurazione collegata ad un indice e collegata a quote Ro230
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e di (ri)assicurazione malattia Ro240
Totale del capitale a rischio per tutte le obbligazioni di (ri)assicurazione vita Ro2s50
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S.28.01.01 - Requisito patrimoniale minimo - solo attivita di assicurazione
o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione
non vita

Calcolo complessivo dell’MCR

MCR Lineare
SCR

MCR massimo
MCR minimo
MCR combinato

Minimo assoluto dell'MCR

Requisito patrimoniale minimo

@ EUROP ASSISTANCE ITALIA S.P.A.

Ro300
Ro310
Ro320
Ro330
Ro340
Ro3s50

Rogo0

Coo70
46.477
72.617
32.678
18.154
32.678

4.000

32.678

Relazione sulla Solvibilita e Condizione Finanziaria @



ﬂmm {
it
ity

T

roF

IR
o

Sty
L

i

e

AW W
s

ettt
{eelieil

e S
R

sl
St
K




KPMG

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmag.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 47-
septies, comma 7, del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209 e dell’art. 4,
comma 1, lettere a) e b), del Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto
2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Europ Assistance ltalia S.p.A.

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti elementi della Relazione sulla Solvibilita e sulla
Condizione Finanziaria (la “SFCR") di Europ Assistance Italia S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”) per

I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, predisposta ai sensi dell'art. 47-septies del D.Lgs. 7 settembre
2005, n. 209:

* modelli “S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e “S.23.01.01 Fondi propri” (i “modelli di MVBS e OF”);

* sezioni “D. Valutazione a fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri” (I"'informativa”).

Le nostre attivita non hanno riguardato:

* le componenti delle riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0550, R0590, R0640, R0680
e R0720) del modello “S.02.01.02 Stato Patrimoniale”;

* il Requisito patrimoniale di solvibilita (voce R0580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0600)
del modello “S.23.01.01 Fondi propri”,

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.

I modelli e l'informativa, con le esclusioni sopra riportate, costituiscono nel loro insieme “i modelli di
MVBS e OF e la relativa informativa”.

A nostro giudizio, i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Europ Assistance
Italia S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita alle disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di
settore.
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Capitale sociale
Euro 10.415,500,00 i.v,
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Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2022

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della
societéa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza dell’international Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) (IESBA Code) emesso dall’International Ethics
Standards Board for Accountants applicabili alla revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della
relativa informativa. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Richiamo di informativa - Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Richiamiamo I'attenzione alla sezione “D. Valutazione a fini di solvibilitd” che descrive i criteri di
redazione. | modelli di MVBS e OF e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di vigilanza
sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili e alla
normativa nazionale di settore, che costituisce un quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza
possono non essere adatti per altri scopi. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi con riferimento a
tale aspetto.

Altri aspetti

La Societa ha redatto il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione, che & stato da noi assoggettato a revisione contabile a seguito della
quale abbiamo emesso la nostra relazione di revisione datata 4 aprile 2023.

La Societa ha redatto i modelli “S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che
utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo - Solo attivita di
assicurazione o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non vita’ e la
relativa informativa presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito
patrimoniale minimo” dell'allegata SFCR in conformita alle disposizioni dell’'Unione Europea direttamente
applicabili, alla normativa nazionale di settore e ai parametri specifici dell'impresa, che sono stati da noi
assoggettati a revisione contabile limitata, secondo quanto previsto dall’art. 4, comma 1, lettera c), del
Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018, a seguito della quale abbiamo emesso in data odierna una
relazione di revisione limitata allegata alla SFCR.

Altre informazioni contenute nella SFCR

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione delle altre informazioni contenute nella SFCR in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione.

Le altre informazioni della SFCR sono costituite da:

* imodelli “S.05.01.02 Premi, sinistri e spese per area di attivita”, $.05.02.01 Premi, sinistri e spese
per paese”, “S.17.01.02 Riserve tecniche per I'assicurazione non vita”, “S.19.01.21 Sinistri
nell’assicurazione non vita”, “S.22.01.21 Impatto delle misure di garanzia a lungo termine e delle
misure transitorie”, “S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano la
formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo -Solo attivita di assicurazione o di
riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non vita”,;
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* le sezioni “A. Attivita e risultati”, “B. Sistema di governance”, “C. Profilo di rischio”, “E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”, “E.3. Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita”, “E.4. Differenze tra
la formula standard e il modello interno utilizzato”, “E.5. Inosservanza del Requisito patrimoniale
minimo e inosservanza del requisito patrimoniale di solvibilita” e “E.6. Altre informazioni”.

Il nostro giudizio sui modelli di MVBS e OF e sulla relativa informativa non si estende a tali altre
informazioni.

Con riferimento alla revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa, la nostra
responsabilita &€ svolgere una lettura critica delle altre informazioni e, nel fare cid, considerare se le
medesime siano significativamente incoerenti con i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa o con
le nostre conoscenze acquisite durante la revisione 0 comunque possano essere significativamente
errate. Laddove identifichiamo possibili incoerenze o errori significativi, siamo tenuti a determinare se vi
sia un errore significativo nei modelli di MVBS e OF e nella relativa informativa o nelle altre informazioni.
Se, in base al lavoro svolto, concludiamo che esista un errore significativo, siamo tenuti a segnalare tale
circostanza. A questo riguardo, non abbiamo nulla da riportare.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale di Europ Assistance Italia
S.p.A. per i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa
informativa in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione
dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa che non contengano errori significativi, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa
informativa, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una
adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale
nella redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivitd o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e
OF e della relativa informativa

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che i modelli di MVBS e OF e la relativa
informativa, nel loro complesso, non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che
una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre
un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi
non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa.

Europ Assistance Italia S.p.A.
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Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei modelli di MVBS e OF e nella relativa
informativa, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile dei
modelli di MVBS e OF e della relativa informativa allo scopo di definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societ3;

* abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 6 aprile 2023

KPMG S.p.A.

(-

Paolo Colciago
Socio
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Relazione di revisione contabile limitata della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 47-septies, comma 7, del D.Lgs. 7
settembre 2005, n. 209 e dell’art. 4, comma 1, lettera c), del
Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Europ Assistance Italia S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata degli allegati modelli “S.25.01.21 Requisito patrimoniale di
solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo
- Solo attivita di assicurazione o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione
non vita” (i “modelli di SCR e MCR”) e dell’'informativa presentata nella sezione “E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” (I"informativa” o la “relativa informativa”)
dell’allegata Relazione sulla Solvibilita e sulla Condizione Finanziaria (“SFCR”) di Europ Assistance Italia
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”) per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, predisposta ai sensi
dell'art. 47-septies del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

| modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti dagli Amministratori sulla base delle
disposizioni del’Unione Europea direttamente applicabili, della normativa nazionale di settore e dei
parametri specifici della Societa cosi come descritto nell’informativa della SFCR e come approvato da
parte di IVASS.

Responsabilita degli Amministratori

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa
informativa in conformita alle disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili, alla normativa
nazionale di settore e ai parametri specifici del'impresa cosi come descritto nell'informativa della SFCR
e come approvato da parte di IVASS e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione dei modelli di SCR e MCR e della
relativa informativa che non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.
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Responsabilita del revisore

E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa
informativa. Abbiamo svolto la revisione contabile limitata in conformita al principio internazionate sugli
incarichi di revisione limitata (ISRE) n. 2400 (Revised), Incarichi per Ia revisione contabile limitata
dell'informativa finanziaria storica. |l principio ISRE 2400 (Revised) ci richiede di giungere a una
conclusione sul fatto se siano pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano ritenere che i
modelli di SCR e MCR e la relativa informativa non siano redatti, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili, alla normativa nazionale di
settore e ai parametri specifici dell'impresa cosi come descritto nell'informativa della SFCR e come
approvato da parte di IVASS. Tale principio ci richiede altresi di conformarci ai principi etici applicabili.

La revisione contabile limitata dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa conforme al principio
ISRE 2400 (Revised) & un incarico di assurance limitata. Il revisore svolge procedure che consistono
principalmente nell’effettuare indagini presso la direzione e altri soggetti nell’ambito dell'impresa, come
appropriato, e procedure di analisi comparativa, e valuta le evidenze acquisite.

Le procedure svolte in una revisione contabile limitata sono sostanzialmente minori rispetto a quelle
svolte in una revisione contabile completa conforme ai principi di revisione internazionali (ISAs). Pertanto
non esprimiamo un giudizio di revisione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa informativa.

Conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che gli allegati modeili di SCR e MCR e la relativa informativa inclusi nella SFCR di
Europ Assistance ltalia S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, non siano stati redatti, in tutti
gli aspetti significativi, in conformita alie disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili, alla
normativa nazionale di settore e ai parametri specifici dell'impresa cosi come descritto nell’informativa
della SFCR e come approvato da parte di IVASS.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Senza esprimere la nostra conclusione con modifica, richiamiamo I'attenzione alla sezione “E2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” della SFCR che descrive i criteri di redazione
dei modelli di SCR e MCR. | modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti, per le
finalita di vigilanza sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni del’Unione Europea direttamente
applicabili, alla normativa nazionale di settore e ai parametri specifici dell'impresa, che costituiscono un
quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza possono non essere adatti per altri scopi. In
particolare, in conformita a quanto previsto dail’art. 45-sexies, comma 7, del D.Lgs. 7 settembre 2005, n.
209, I'utilizzo dei parametri specifici dell'impresa, sinteticamente descritti nell'informativa della SFCR &
stato approvato dall'lVASS nell’'esercizio delle proprie funzioni di vigilanza. Come previsto dall’art. 13 del
Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018, le nostre conclusioni non si estendono alle determinazioni
assunte dall'lVASS nell’esercizio delle sue funzioni di vigilanza e quindi, in particolare, al'idoneita dei
parametri specifici dell'impresa rispetto allo scopo definito dalle disposizioni del'Unione Europea
direttamente applicabili e dalla normativa nazionale.

Milano, 6 aprile 2023

KPMG S.p.A.
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