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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
Al Socio Unico de Kiko Retail Espafia, S.L.U.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Kiko Retail Espafa, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Sistemas de informacion financiera

La operativa de la Sociedad, por la
naturaleza de su negocio, tiene una
gran dependencia de los sistemas de
informacion en relacion al registro de
sus ingresos. Por ello, un adecuado
control sobre los mismos es
fundamental para garantizar el correcto
procesamiento de la informacion.

Por otro lado, conforme la complejidad
de los sistemas y la interrelacion entre
ellos se incrementan, aumentan los
riesgos sobre los sistemas de
informacion, sobre su gestion y, por lo
tanto, sobre la informacion que
procesan.

La efectividad del marco general de
control interno de los sistemas de
informacion es fundamental para la
realizacion de ciertos procedimientos
relacionados con el control interno. En
este contexto, resulta imprescindible
evaluar los principales controles en
ambitos como el mantenimiento y el
desarrollo de las aplicaciones, la
gestion de accesos a la informacion y la
operativa de los sistemas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Entendimiento de los principales
procesos operativos de la Sociedad con
impacto en la informacion financiera,
en particular para la gestion de las
cajas.

- Implicacion de nuestros expertos
informaticos para la revision de los
controles de indole general sobre los
sistemas de informacion del Grupo.
Dentro de esta revision se enmarcan
los controles relacionados con la
gestion de acceso, mantenimiento de
las aplicaciones y gestion de los
sistemas en la operativa del negocio.

- Entendimiento y revision, para una
muestra, del proceso de generacion de
asientos contables manuales
considerados no usuales.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria _ Respuesta de auditoria

Aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento

Como consecuencia de la crisis sanitaria Nuestros procedimientos de auditoria han
provocada por el COVID-19, el Gobierno  incluido, entre otros, los indicados a
aprob el Real Decreto 463/2020, de 14  continuacion:

de marzo, mediante el cual declaraba
el Estado de alarma en Espafa, dejando
suspendida la actividad comercial
temporalmente en el territorio nacional
entre los meses de marzo y junio. Como
consecuencia de dicha crisis sanitaria se
ha producido una importante reduccion
de la cifra de ingresos de la Sociedad

en un 47%.

Tal y como se describe en la Nota 2 de
la memoria adjunta, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha
formulado las cuentas anuales adjuntas
bajo el principio de empresa en
funcionamiento, al haber realizado un
analisis de sus previsiones de liquidez
para los proximos meses y considerar
que las mismas quedarian cubiertas con
las medidas tomadas por la Entidad.

La determinacion de la no existencia de
una incertidumbre material que pueda
generar dudas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento requiere juicios y
estimaciones por parte de la Direccion,
por lo que esta cuestion se ha
considerado uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Evaluacion de la razonabilidad de los
criterios seguidos por la Direccion de
la Sociedad en la evaluacion del
principio de empresa en
funcionamiento, incluyendo el analisis
de las hipotesis economicas y
financieras clave empleadas en su
estimacion de analisis de liquidez para
los proximos doce meses.

Obtencion y analisis de la carta de
apoyo financiero a la Sociedad por
parte de su socio Unico.

Evaluacion de la idoneidad y contenido
de la informacion incluida en la
memoria de acuerdo a lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera de aplicacion.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se
encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
(EINF), que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestion, o en su caso, que se ha incorporado en éste la
referencia correspondiente al informe separado sobre la informacion no financiera en
la forma prevista en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con
las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito anteriormente, hemos comprobado
que el informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacion no
financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion
consolidado del Grupo Kiko Retail Espafia, S.L.U. (la Sociedad Dominante) y sus Sociedades
Dependientes, (el Grupo) en el que la Sociedad se integra y que el resto de la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera
aplicable a la entidad en Espaia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error. :

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDD de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que (lamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

s comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores

de
de

la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresado en Euros)

Nota de la

ACTIVO memoria 31.12.2020 31.12.2019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 15.096.399,11 15.542.245,25
Inmovilizado intangible 5 4.471.394,30 5.026.435,58
Concesiones 4,329.790,32 4,837.858,67
Aplicaciones informaticas 141.603,98 107.576,91
Inmovilizado en curso y anticipos 3 81.000,00
Inmovilizado material 6 6.632.420,61 7.886.381,50
Terrenos y construcciones 3.736.372,88 4,997.997,19
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.177.265,71 2.742.948,48
Inmovilizado en curso y anticipos 718.782,02 145.435,83
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.1 1.043.148,74 253.100,00
Instrumentos de patrimonio 253.100,00 253.100,00
Créditos a empresas 790.048,74 -
Inversiones financieras a largo plazo 9 1.978.959,14 1.904.772,44
Otros activos financieros 1.978.959,14 1.904.772,44
Activos por impuesto diferido 74 970.476,32 471.555,73
B) ACTIVO CORRIENTE 26.030.756,04 18.949.361,50
Existencias 10 12.008.529,31 12.937.106,01
Comerciales 10.663.479,07 11.365.022,56
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.260.717,39 1.552.033,86
Anticipos a proveedores 84.332,85 20.049,59
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12,128.957,92 2.164.956,16
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1 - 1.807.790,23
Clientes, empresas del grupo y asociadas 201 12.118.932,54 325.167,43
Deudores varios 10.025,38 -
Personal 5 24.835,67
Activos por impuesto corriente 17 3
Otros créditos con las Administraciones Publicas 17 7.162,83
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 890.936,41
Créditos a empresas 8.1 890.936,41
Periodificaciones 973.344,53 1.175.044,13
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 919.924,28 1.781.318,79
Tesoreria 919.924.28 1.781.318,79

TOTAL ACTIVO (A + B)

41.127.155,15

34.491.606,75

Las notas referidas se incluyen en la memoria adjunta.
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresado en Euros)

MNota de la
PASIVO wiamoia 31.12.2020 31.12.2019
A) PATRIMONIO NETO 11.214,995,95 12,710.051,24
A-1) Fondos propios: 13 11.214.995,95 12.710.051,24
Capital 13.1 250.000,00 250.000,00
Capital escriturado 250.000,00 250.000,00
Reservas 13.2 11.860.051,24 10.547.760,60
Legal y estatutarias 50.000,00 50.000,00
Otras reservas 11.810.051,24 10.497.760,60
Otras aportaciones de socios 13.3 600.000,00 600.000,00
Resultado del ejercicio 3 (1.495.055,29) 1.312.290,64
B) PASIVO NO CORRIENTE 11.635.791,56 5.075.415,41
Provisiones a largo plazo 14 1.020.770,96 1.019.888,18
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 94.076,70 106.556,70
Otras provisiones 926.694,26 913.331,48
Deudas a largo plazo 15 7.917.941,53 1.247.765,49
Deudas con entidades de crédito 7.038.995,04 o
Otros pasivos financieros 750.000,00 1.000.000,00
Acreedores por arrendamiento financiero 128.946,49 247.765,49
Pasivos por impuesto diferido 17 - 1.583,84
Periodificaciones a largo plazo 2.697.079,07 2.806.177,90
C) PASIVO CORRIENTE 18.276.367,64 16.706.140,10
Provisiones a corto plazo 14 - 87.303,13
Deudas a corto plazo 15 8.579.638,99 3.467.407,31
Deudas con entidades de crédito 5.772.408,50 3.107.918,96
Deudas con empresas de Grupo y asociadas a corto plazo 2.438.486,51
Otros pasivos financieros 250.000,02 250.000,00
Acreedores por arrendamiento financiero 118.743,96 109.488,35
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.696.728,65 13.151.129,08
Proveedores 3.646.673,98 1.196.433,85
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 20.1 4.047.871,54 6.700.162,00
Acreedores varios - 1.498.360,40
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 917.630,09 1.252.068,08
Otras deudas con las Administraciones Publicas 17 957.323,66 2.368.029,36
Anticipos de clientes 127.229,38 136.075,39
Periodificaciones a corto plazo - 300,58

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B + C)

41.127.155,15

34.491.606,75

Las notas referidas se incluyen en la memoria adjunia.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y

2019
(Expresado en Euros)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Note o B 31.12.2020 31.12.2019
memoria

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 22 44.678.767,04 84.336.758,90
Ventas 44.240.400,62 83.732.843,81
Prestaciones de servicios 438.366,42 603.915,09
Aprovisionamientos 18 (10.960.930,42) (35.177.218,48)
Consumo de mercaderias (8.863.465,00) (34.168.215,36)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (362.744,34) (1.370.708,03)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 10 (1.734.721,08) 361.704,91
Otros ingresos de explotacion 1.013.121,43 95.548,66
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.013.121,43 95.548,66
Gastos de personal (13.324.380,32) (19.064.473,81)
Sueldos, salarios y asimilados (9.867.087,44) (14.857.911,57)
Cargas sociales 18 (3.457.292,88) (4.206.562,24)
Otros gastos de explotacion (20.044.517,63) (24.613.470,07)
Servicios exteriores (19.846.295,53) (24.245.213,21)
Tributos (170.484,82) (205.707,95)
Otros gastos de gestién corriente (27.737,28) (162.548,91)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (3.238.999,65) (3.800.895,56)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (11.483,50) (15.853,62)
Deterioros y pérdidas 902,83 (7.326,30)
Resultados por enajenaciones y ofras (12.386,33) (8.527,32)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.888.423,05) 1.760.396,02
Ingresos financieros 18 100.630,14 88.781,67
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 100.630,14 88.781,67
al) Enempresas del grupo y asociadas 6.839,01 11.273,36
b2) De terceros 93.791,13 77.508,31
Gastos financieros 18 (207.766,81) (104.040,39)
Por deudas con terceros (199.963,88) (104.040,39)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (7.802,93) =
RESULTADO FINANCIERO (107.136,67) (15.258,72)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.995.559,72) 1.745.137,30
Impuestos sobre beneficios 17 500.504,43 (432.846,66)
ggﬁl%:.JSRSADSEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (1.495.055,29) 1.312.290,64
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (1.495.055,29) 1.312.290,64

Las notas referidas se incluyen en la memoria adjunta.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota de la
memoria

31.12.2020

31.12.2019

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(1.495.055,29)

1.312.290,64

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C)

(1.495.055,29)

1.312.290,64
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
(Expresado en Euros)

Nota de la

memona 31.12.2020 31.12.2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (1.995.559,72) 1.745.637,31
2. Ajustes del resultado. 4.882.529,65 3.675.405,74
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 5y6 3.238.999,65 3.800.895,56
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 1.734.721,08 -
c¢) Variacion de provisiones (+/-). (86.420,35) (137.844,90)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 6 12.386,33 8.527,32
g) Ingresos financieros (-). 18 (93.791,13) (88.781,67)
h) Gastos financieros (+). 18 208.212,42 94.471,30
|) Otros ingresos y gastos (+/-) (131.578,35) (1.861,87)
3. Cambios en el capital corriente. Diferencia N - N-1 (13.996.732,85) 698.952,84
a) Existencias (+/-). (806.144,38) (1.267.441,72)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (9.972.847,77) 1.195.465,55
c¢) Otros activos corrientes (+/-). 227.813,72 252.527,63
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). (2.034.848,72) 518.401,38
f) Otros activos y pasivos corrientes (+/-). (1.410.705,70) =
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (146.877,98) (340.459,77)
a) Pagos de intereses (-). - 16.982,19
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+). 17 (146.877,98) (357.441,96)
e) Otros pagos (cobros) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (11.256.039,74) 5.779.536,12
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (1.420.204,87) (1.057.111,31)
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) Inmovilizado intangible 6 - (81.000,00)
c) Inmovilizado material 5 (1.420.204,87) (976.111,31)
7. Cobros por desinversiones (+). (5.622,02) 115.026,90
a) Empresas del grupo y asociadas - 150.000,00
e) Ofros activos financieros. (5.622,02) (34.973,10)
8. Flujos de efectivo de las aclividades de inversion (7-6) (1.425.826,89) (942.084,41)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 11.821.073,28 (4.959.270,49)
a) Emision 12.714.632,77 (4.596.767,17)
Deudas con entidades de crédito (+). 10.266.890,65 (4.487.278,41)
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (+) 2.438.486,51 -
Otras deudas (+). 9.255,63 (109.488,76)
b) Devolucién y amortizacién de (893.559,51) (362.503,32)
Deudas con entidades de crédito (-). (734.303,90) (112.503,32)
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (-) 100.000,00 :
Otras deudas (-). (259.255,61) (250.000,00)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de . _
patrimonio.
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) (861.394,51) (4.959.270,49)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ) )
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
{3;_ rpia g) W (861.39451) |  (121.818,78)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.781.318,79 1.903.137,57
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 12 919.924,28 1.781.318,79

Pagina 7




MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

1. Informacion general

KIKO RETAIL ESPANA, S.L.U. (NIF: B64774102) se constituyé6 como Sociedad
Limitada Unipersonal el 18 de enero de 2008. El domicilio social esta situado en Madrid,
Calle Montalban N2 7, 28 planta.

La Sociedad tiene por objeto la comercializaciéon de productos cosméticos en general,
sus accesorios, complementos, articulos para el cuidado y la higiene personal, articulos
de perfumeria y bisuteria.

Como se describe en la Nota 13 de la memoria, la Sociedad forma parte del Grupo Kiko
cuya sociedad dominante Kiko SPA es residente en ltalia, y formula y publica cuentas
anuales consolidadas.

Como se describe en la Nota 8.1 la Sociedad constituyé en fecha de 28 de septiembre
de 2016 la entidad Kiko Retail Andorra S.L.U, de la que posee el 100% de las
participaciones, siendo por tanto a partir de esa fecha la cabecera del conjunto de
sociedades que forman el Grupo Kiko en Espafa. Dicha sociedad cuenta con un capital
social de 3.100,00 euros.

A fecha 11 de marzo de 2017 Kiko Retail Andorra, S.L.U. comenz6 su actividad. A 31
de diciembre de 2019 la Sociedad decidié acogerse a la dispensa recogida en el art.
43.1.2 del Cédigo de Comercio de efectuar cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales se integraron en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Kiko. De acuerdo
a la legislacion vigente, dichas cuentas seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid el 3 de marzo de 2021.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha decidido acogerse a la disposicion
incorporada en el art. 43 del Cédigo de Comercio y depositar las cuentas anuales
consolidadas de la Sociedad dominante Kiko Retail Espafia, S.L.U., que seran
formuladas el 26 de marzo de 2021 y seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES.

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2
diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo
ningln principio contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales (balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y la presente memoria), se presentan en euros (excepto que
se indique lo contrario), siendo el euro la moneda funcional de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas y se
someteran a la aprobacién por la Junta General de Socios, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Socio Unico de la Sociedad
el dia 14 de abril de 2020.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas
anuales se han utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por la Alta
Direccién, ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales se
refieren a:

e Vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1 y 4.2.).
e Pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5, 6, 10y 11).

e Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basada en estimaciones
de resultados futuros (Nota 17).

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y
contingencias (Notas 4.8 y 14).

Estas estimaciones e hipétesis estan basadas en la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, sobre la estimacién de la incertidumbre en
la fecha de cierre del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que
bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las
estimaciones en proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las
estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma de
Registro y Valoracion 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.
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e Empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales han sido formuladas bajo el principio contable de “empresa en
funcionamiento”.

El 14 de marzo de 2020 se declaré el Estado de alarma en Espafa suspendiéndose
temporalmente la actividad principal de la empresa durante parte del ejercicio. Como
consecuencia, la Sociedad ha visto reducido en el ejercicio su volumen de ventas en un
47% respecto al ejercicio 2019. Si bien esta reduccion en ventas ha sido tratada por la
Sociedad con una correlativa reduccién de los gastos asociados a la explotacion, el
resultado del ejercicio ha sido de pérdidas por 1.495.055,29 euros, tal y como se
desglosa en la Nota 3.

No obstante, Accionista Unico ha manifestado su intencion de continuar prestando el
apoyo financiero y operativo necesario para garantizar la continuidad de sus
operaciones y, adicionalmente, la Direccion de la Sociedad ha elaborado un plan de
tesoreria que permitird mejorar la situacion financiera y continuar con el funcionamiento
de la sociedad. En base a ello, los Administradores de la Sociedad han decidido formular
las presentes Cuentas anuales siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

2.3. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2019 aprobadas en el Acta de Consignacion de
decisiones del Socio Unico de la Sociedad de fecha 14 de abril de 2020. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas, excepto por las operaciones
descritas a continuacion:

Los importes del ejercicio 2019 de los epigrafes de “Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material”, "Inmovilizado en curso y anticipos” del balance de situacion de
las cuentas anuales del ejercicio 2020, difieren de lo contenido en las cuentas anuales
aprobadas y depositadas en el Registro Mercantil correspondientes al ejercicio 2019
como consecuencia de la correccién de errores que se describe en el apartado a).

a) Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han incorporado modificaciones
derivadas de la correccién de errores que han supuesto la reexpresion de las cifras del
ejercicio 2019 en los siguientes términos:

Se ha clasificado como inmovilizado en curso aquel inmovilizado correspondiente a
pedidos aln en transito:
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31/12/2019 (antes de Correccion de 31/12/2019 (después de
correccion) errores correccion)
Terrenos y construcciones 5.061.710,27 (63.713,08) 4.997.997,19
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 2.810.948,48 (68.000,00) 2.742.948,48
Inmovilizado en curso y
anticipos 13.722,75 131.713,08 145.435,83

Adicionalmente, se ha modificado la evolucion del inmovilizado material de la nota 6 de
acuerdo a las cifras correctas.

La Sociedad ha reexpresado las cifras comparativas del ejercicio anterior dando
cumplimiento a la Norma de Registro y Valoracion 222 segun la cual, cuando se
produzca una correccion de errores se aplicara de forma retroactiva. No obstante, esta
reexpresion no implica reformulacion de las cuentas anuales ya aprobadas del ejercicio
2019 ni tiene consecuencias fiscales.

2.4. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

3. Aplicacion del Resultado

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2020 formulada por los
administradores de la Sociedad es la siguiente:

B de reparto Importe 2020
Pérdidas (1.495.055,29)
Total (1.495.055,29
Aplicacion a:

Resultado negativo de ejercicios anteriores (1.495.055,29)
Total (1.495.055,29)

4. Normas de Registro y Valoracion

Las normas de registro y valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2020 han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo
se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y
de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios o rendimientos
econémicos. Se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién y posteriormente se
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valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizaciéon acumulada (calculada
en funcién de su vida dtil) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya
experimentado.

La Sociedad evalia para cada activo intangible si tiene vida atil definida o indefinida,
entendiendo que un activo tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible
del periodo durante el cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la Sociedad. Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan
en cada fecha de balance y se ajustan como proceda.

La Sociedad no ha identificado ningtin activo intangible con vida util indefinida.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, las posibles reversiones de las correcciones registradas en ejercicios anteriores
son similares a los aplicados para los activos materiales explicados en la Nota 4.2
siguiente.

Derechos de traspaso

Corresponden a los importes satisfechos para acceder al uso de locales comerciales.
Se registran inicialmente por su precio de adquisicién y se amortizan en funcioén de la
duracién del contrato de arrendamiento que es el periodo estimado en el que
contribuiran a generar beneficios econémicos.

4.2. Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios o para propodsitos administrativos y que se espera
utilizar durante mas de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de
adquisicion o coste de produccién, menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, si la hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Sociedad se determina siguiendo los
mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de
produccién se realiza con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para
su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon, mejora, sustitucion o renovacion que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento
de la vida util del bien, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes,
con el consiguiente retiro contable de los bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo
superior a un afno para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento. Durante
el ejercicio no se han activado importes por este concepto. Por el contrario, los intereses
financieros devengados con posterioridad a dicha fecha o para financiar la adquisicion
del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.
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Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
construcciones amortizandose sistematicamente mediante el método lineal durante el
periodo duracién del contrato de arrendamiento, con un plazo méaximo de 8 afios.

La amortizacion se realiza linealmente a partir del mes siguiente a aquel en el que se
ponen en funcionamiento los elementos, dotandose en funcién de la vida Util de éstos,
de acuerdo con las siguientes vidas Utiles:

CONCEPTO ANOS
Construcciones Vida del contrato (max. 8)
Maobiliario 5
Equipos procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 10

Los valores y las vidas residuales de estos activos se revisan en cada fecha de balance
y se ajustan si es necesario.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de gue el valor en
libros de sus activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es
decir, de que algin elemento pueda estar deteriorado. Para aquellos activos
identificados estima su importe recuperable, entendido como el mayor entre su valor
razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso. En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo
a la que pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la
diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y se ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcioén a su valor en libros ajustado
y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion.
En ningln caso dicha reversion supone el incremento del valor en libros del activo por
encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como
la diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo,
y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.3. Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros
u operativos en funcién del fondo econémico de la operacién con independencia de su
forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las

condiciones de los mismos transfieran a la Sociedad los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del bien alquilado.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier
incentivo concedido por el arrendador) se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio
durante el periodo del arrendamiento.

4.4. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros tnicamente cuando
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento sea igual o inferior o superior
a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son
los siguientes:

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
« Financiacion recibida de instituciones financieras y proveedores

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales
directamente atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la
categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes
incrementales se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en gue se incurren.

A efectos de valoracion, la Sociedad clasifica los activos financieros, excepto las
inversiones mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las
siguientes categorias:

o Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no
comerciales) no derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de
efectivo son fijos o determinables y de los que se espera recuperar todo el
desembolso realizado, excepto que existan razones imputables a la solvencia del
deudor. Surgen cuando la Sociedad suministra efectivo o los bienes y servicios
propios de su objeto social directamente a un deudor sin intencion de negociar con
la cuenta a cobrar.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su
determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general,
los créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses se registran por su
valor nominal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion del activo menos los
cobros de principal corregido (en méas o menos, segun el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en cuenta las
eventuales pérdidas por deterioro de valor que existan.
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Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacion que, a la
fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su
vida remanente.

En cada fecha de cierre del balance, la Sociedad evalia si existen evidencias
objetivas de que un préstamo o partida a cobrar ha sufrido deterioro. Generalmente,
se considerara que se ha producido una pérdida del 100% del valor de una cuenta a
cobrar si ha existido un caso de suspension de pagos, quiebra, reclamacién judicial
o0 impago de letras, pagarés o cheques. En el caso de que no se produjera ninguno
de estos hechos, pero se haya producido un retraso en el cobro superior a 6 meses,
se realiza un estudio detallado dotandose una provisién en funcién del riesgo
estimado en dicho analisis.

« Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como
coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen
en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian
las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

La Direccion de la Sociedad determina la clasificacién de los activos financieros en cada
categoria en el momento de su reconocimiento inicial en funcién del motivo por el que
surgieron o del propésito para el que se adquirieron los mismos, revisandose dicha
clasificacion al cierre de cada ejercicio.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados
y teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos
a vencimiento, remunerados o0 no, que la Sociedad ha clasificado a efectos de su
valoracién en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”, valorandose inicialmente a
su valor razonable y con posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

« Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Sociedad, con carécter
general tienen vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente
intereses, registrandose a su valor nominal, que no difiere significativamente de su
coste amortizado.
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La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en
el que las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido
satisfechas, canceladas o han expirado.

Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se
contabilizan como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes. La diferencia entre el valor contable del pasivo financiero cancelado o cedido
a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente al
efectivo o pasivo asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la
partida “Capital” del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance de
situacion adjunto. No existen otro tipo de instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de
los costes directos de emision.

d) Efectivo y activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance de situacion adjunto incluye el efectivo en caja, los depésitos
a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original inferior o igual a tres meses.

4.5. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion recoge los activos que la Sociedad mantiene para
su venta en el curso normal de su negocio.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion y su valor
neto realizable, entendiéndose por este tltimo el importe que la Sociedad podra obtener
por su enajenacion en el mercado en el curso normal del negocio menos los costes
necesarios para llevarla a cabo (costes de terminacion, comercializacion, venta y
distribucion).

La férmula aplicada por la Sociedad para la determinacion del coste para cada tipo de
existencias es la siguiente:

» Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su precio de adquisicion
utilizando el precio medio ponderado como método de asignacion de valor.

Los descuentos comerciales, las rebajas concedidas y ofras partidas similares se
reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion, como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo,
los descuentos por pronto pago se reconocen como una reduccion del coste de las
existencias adquiridas.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final

del ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas
estas sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de
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una correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia
que justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir la correccion valorativa previamente
efectuada, teniendo como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el
nuevo valor neto realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las
existencias como su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

4.6. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacion el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a
punto de aprobarse, en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera aplicar cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una
combinacién de negocios, que no haya afectado ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder
compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los analisis realizados.

4.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Los criterios més significativos seguidos por la Sociedad para el registro de sus ingresos
y gastos son los siguientes:

= |ngresos por ventas: se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes y los servicios prestados
en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con las ventas.
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Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos, el resultado de la transaccion puede determinarse con fiabilidad y es
probable que la Sociedad reciba los rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionado con una reduccion de
un activo o un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto
implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce un gasto
de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo.

= Gastos por_intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen
contablemente por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

4.8. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios
patrimoniales para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede
estimar de manera fiable.

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran o no, uno o
mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Sociedad y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha
de formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que nace la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total
o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion, sino que se
informa sobre los mismos en la memoria.

4.9. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Excepto por la contribucién realizada a la entidad sin animo de lucro Ecoembalajes
Espafia, S.L. (Ecoembes) por los envases puestos en el mercado, dadas las actividades
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a las que se dedica la Sociedad, no existen responsabilidades, activos, pasivos, gastos
ni contingencias de naturaleza medioambiental.

4.10. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo
las obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los
gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal
del ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance de situacion por la
diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad est4 obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se
pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir
su contrato de trabajo antes de la fecha normal de jubilacién. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
realizada para animar a la renuncia voluntaria.

4.11. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo,
multigrupo, asociadas y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por
su valor razonable, con independencia del grado de vinculacion existente.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados,
por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

4.12. Transacciones en moneda exiranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
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en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

5. Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2020 y 2019 en las
cuentas incluidas en este epigrafe de los balances de situacién adjuntos han sido los

siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Aplicaciones

Inmovilizado

Concesionas Informaticas intangible en curso TOTAL
COSTE
Saldo a 31.12.2019 8.138.459,00 192.672,00 81.000,00 8.412.131,00
Entradas = - -
Reclasificaciones ‘ 81.000,00 (81.000,00)
Saldo a 31.12.2020 8.138.459,00 273.672,00 -
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2019 (3.300.600,33) (85.095,09) - (3.385.695,42)
Dotacién del ejercicio (508.068,35) (46.972,93) - (555.041,28)
Saldo a 31.12.2020 (3.808.668,68) (132.068,02) - (3.940.736,70)
VNC a 31.12.2019 4.837.858,67 107.576,91 81.000,00 5.026.435,58
VNC a 31.12.2020 4.329.790,32 141.603,98 - 4.471.394,30
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Aplicaciones Inmovilizado
Concasionea Informaticas intangible en curso TOTAL
COSTE
Saldo a 31.12.2018 8.138.459,00 192.672,00 - 8.331.131,00
Entradas - 81.000,00 81.000,00
Reclasificaciones i3 3 -
Saldo a 31.12.2019 8.138.459,00 192.672,00 81.000,00 8.412.131,00
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2018 (2.790.781,95) (50.294,57) - (2.841.076,52)
Dotacién del jercicio (509.918,38) (34.800,52) (544.618,90)
Saldo a 31.12.2019 (3.300.600,33) (85.095,09) - (3.385.695,42)
VNC a 31.12.2018 5.347.677,05 142.377,43 - 5.490.054,48
VNC a 31.12.2019 4.837.858,67 107.576,91 81.000,00 5.026.435,58
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Durante los ejercicios 2019 y 2020 no se han adquirido derechos de traspaso.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad mantenia en su inmovilizado
intangible elementos totalmente amortizados por importe de 270.668 euros,
correspondiendo 252.000,00 euros a los derechos de traspaso de una tienda y
18.668,00 euros a aplicaciones informaticas (18.668,00 euros a 31 de diciembre de
2019, correspondientes a aplicaciones informaticas).

Correcciones valorativas por deterioro

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
los diferentes activos del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2020 y 2019 por
lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna durante dichos ejercicios.

6. Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos durante los ejercicios 2020 y 2019 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance de situacién adjunto han sido los

siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Instalaciones g
Terrenos y téc?;:lcas y otro "LT‘::‘:::'::"D TOTAL
construcciones | inmovilizado st
material anticipos
COSTE
Saldo a 31.12.2019 20.912.690,85 16.963.773,75 145.435,83 38.021.900,43
Entradas 152.180,07 571.225,50 718.782,02 1.442.187,59
Reclasificaciones 63.713,08 68.000,00 -131.713,08 0,00
Salidas -12.470,18 -9.512,54 -13.722,75 -35.705,47
Saldo a 31.12.2020 21.116.113,82 17.593.486,71 718.782,02 39.428.382,55
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2019 -15.912.373,33 -14.214.166,55 -30.126.539,88
Dotacion del ejercicio -1.478.996,81 -1.204.961,56 - -2.683.958,37
Disminuciones 1.472,87 374,18 - 1.847,05
Saldo a 31.12.2020 -17.389.897,27 -15.418.753,93 - -32.808.651,20
CORRECCION POR DETERIORO
Saldo a 31.12.2019 -2.320,33 -6.658,72 - -8.979,05
Reconocido en el ejercicio -119,5 -783,33 - -902,83
Disminuciones 12.596,16 9.974,98 = 22.571,14
Saldo a 31.12.2020 10.156,33 2.532,93 - 12.689,26
VNC a 31.12.2019 4.997.997,19 2.742.948,48 145.435,83 7.886.381,50
VNC a 31.12.2020 3.736.372,88 2.177.265,71 718.782,02 6.632.420,61
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

laciones -
Terrenos y t:értl:sr:iac:: y otro Inmt::\:::::io en TOTAL
construcciones inmovili;ado anticipos
material
COSTE
Saldo a 31.12.2018 20.674.500,43 16.941.932,93 47.160,43 37.663.593,79
Entradas 580.334,91 264.063,32 131.713,08 976.111,31
Reclasificaciones — 23.432,08 (23.432,08) -
Salidas (342.144,49) (265.654,58) (10.005,60) (617.804,67)
Saldo a 31.12,2019 20.912.690,85 16.963.773,75 145.435,83 38.021.900,43
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2018 (14.156.916,50) (13.201.586,17) - (27.358.502,67)
Dotacién del ejercicio (2.008.827,42) (1.244.411,35) - (3.253.238,77)
Disminuciones 253.370,59 231.830,97 & 485.201,56
Saldo a 31.12.2019 (15.912.373,33) (14.214.166,55) (30.126.539,88)
CORRECCION POR DETERIORO
Saldo a 31.12.2018 (67.615,87) (36.366,50) - (103.982,37)
Reconocido en el ejercicio (2.320,33) (6.658,72) - (8.979,05)
Disminuciones 67.615,87 36.366,50 - 103.982,37
Saldo a 31.12.2019 (2.320,33) (6.658,72) - (8.979,05)
VNC a 31.12.2018 6.449.968,06 3.703.980,26 47.160,43 10.201.108,75
VNC a 31.12,2019 4,997.997,19 2.742.948,48 145.435,83 7.886.381,50

Durante el ejercicio 2020 se han cerrado 3 tiendas, por lo que a 31 de diciembre de 2019
la Sociedad tenia 154 puntos de venta.

Durante el ejercicio 2019 se han cerrado 3 tiendas, por lo que a 31 de diciembre de 2019
la Sociedad tenia 157 puntos de venta.

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos
totalmente amortizados por importe de 24.163.102,90 euros (19.070.976,46 euros en
2019) correspondientes a construcciones, instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material.

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado material

por importe significativo ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos
a garantias frente a terceros.

Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas

Los elementos adquiridos por la Sociedad a empresas del grupo y asociadas se detallan
a continuacion:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Amortizacion . Valor neto
Coste Acumulada Deterioro contable
Terrenos y Construcciones 1.920.511,22 (1.518.547,37)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 358.874,24 (222.272,52) 136.601,72
Otro inmovilizado, equipos informéticos 1.332.935,00 (1.237.389,69) - 95.545,31
Total 3.612.320,46 |  (2.978.209,58) . 634.110,88
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Amortizacion z Valor neto
Coste Acumulada Deterioro contable
Terrenos y Construcciones 1.944.62922  (1.381.930,14) - 562.699,08
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 361.531,70 (168.397,61) (3.157,08) 189.977,01
Otro inmovilizado, equipos informéaticos 1.329.018,03 (1.292.045,42) (734,51) 36.238,10
Total 3.635.178,95|  (2.842.373,17) (3.891,59) 788.914,19

Correcciones valorativas por deterioro

A 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen indicios de deterioro, por lo que no se han realizado correcciones valorativas.

A 31 de diciembre de 2019, se encontraba constituida la siguiente provision por el

deterioro del inmovilizado material:

Deterioro a 31.12,19

Terrenos y construcciones 2.320,33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.658,72
Otro inmovilizado, equipos informéaticos

Total 8.979,05

Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se

considera suficiente.
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza
similar

7.1. Arrendamientos operativos - Arrendatario

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad alquila a terceros el derecho de uso de
determinados bienes. El detalle de los contratos mas significativos que han estado en
vigor durante los ejercicios 2020 y 2019 son las siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Duracién Ggsto_ c!el

ejercicio
TIENDAS MADRID 2008-2031 2.384.222,98
TIENDAS CATALUNA 2010-2035 1.862.183,36
TIENDAS ANDALUCIA 2010-2031 2.035.517,10
TIENDAS COM. VALENCIANA 2010-2026 982.648,18
OTRAS TIENDAS 2008-2032 3.508..463,52
Total 10.773.035,14

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

- Gasto del

Duracion ejercicio
TIENDAS MADRID 2008-2031 2.879.709,23
TIENDAS CATALUNA 2010-2035 2.172.661,70
TIENDAS ANDALUCIA 2010-2031 2.366.695,06
TIENDAS COM. VALENCIANA 2010-2026 1.236.273,06
OTRAS TIENDAS 2008-2032 4.275.926,17
Total 12.931.265,22

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad tiene constituidas las fianzas legales exigidas
por los arrendadores, garantias y fianzas a otros organismos cuyo valor al cierre del
ejercicio asciende a 1.978.959,14 euros (1.904.772,44 euros al cierre del ejercicio 2019)
(Nota 9).

A 31 de diciembre de 2020 existen 124 avales bancarios otorgados por distintas
entidades financieras a favor de los arrendadores por importe de 6.629.449,93 euros
(Nota 21.2). A 31 de diciembre de 2019 los avales otorgados por entidades bancarias
en favor de arrendadores eran 125 y ascendian a 6.075.700,15 euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los pagos futuros minimos por los

contratos de arrendamiento operativo no cancelables desglosados por plazos de
vencimiento, es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Pagos minimos
Hasta 1 afio 12.162.932,26
Entre 2 y 5 afos 51.439.578,24
Mas de 5 afios 2.835.691,10
Total 66.438.201,61

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Pagos minimos
Hasta 1 afio 12.501.966,87
Entre 2 y 5 afios 37.359.837,33
Més de 5 afos 25.559.207,11
Total 75.421.011,31

Ni al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, ni en el transcurso de dichos ejercicios, los
bienes alquilados por la Sociedad han sido subarrendados a terceros.

7.2. Arrendamientos financieros

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantiene un contrato de arrendamiento
financiero para el arrendamiento de equipos de procesos informaticos.

A 31 de diciembre de 2020 el detalle de los pagos futuros minimos por los contratos de
arrendamiento financiero desglosados por plazos de vencimiento, es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Pagos minimos

Hasta 1 afio 118.743,96
Entre 2 y 5 afios 128.946,49
Total 247.690,45

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Pagos minimos

Hasta 1 afio 109.488,35
Entre 2 y 5 afios 247.765,49
Total 357.253,84
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8. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

8.1.

Participaciones en empresas del grupo

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2020 y 2019 en las
cuentas incluidas en este epigrafe del balance de situacion adjunto han sido los

siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Saldo al Adiciones / Saldo al
31.12.2019 | Disminuciones | TrasPasos 31.12.2020

Inversiones a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 253.100,00 2 - 253.100,00

Créditos a largo plazo empresas del grupo - 790.936,41 790.936,41
Inversiones a corto plazo

Créditos a corto plazo a empresas del grupo 850.000,00 (59.063,59) (790.936,41) -

Intereses a corto plazo de créditos a
empresas del grupo 40.936,41 (40.936,41) -
Total 1.144.036,41 (100.000,00) - 1.043.148,74

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Saldo al Adiciones / Saldo al
31.12.2018 | Disminuciones | | 2SPasos 31.12.2019

Inversiones a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 253.100,00 - - 253.100,00

Créditos a largo plazo empresas del grupo 1.000.000,00 -1 (1.000.000,00)
Inversiones a corto plazo

Créditos a corto plazo a empresas del grupo - 850.000,00 850.000,00

Intereses a corto plazo de créditos a
empresas del grupo 29.663,05 11.273,36 40.936,41
Total 1.282.763,05 11.273,36 (150.000,00) 1.144.036,41

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia un crédito concedido a la sociedad Kiko
Retail Andorra, S.L.U. por un importe de 1.000.000,00 euros con vencimiento el 31 de
diciembre de 2019. Este préstamo no ha sido renovado. Durante el ejercicio 2020, la
Sociedad Kiko Retail Andorra, S.L.U. realiz6 un pago de 100.000,00 euros, cancelando
en ese mismo importe parte del crédito restante entre las dos compaiiias.
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a) Instrumentos de patrimonio

La informacién relativa a cada una de las entidades en las que participa la sociedad, asi
como los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de
interés, segin aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Fraccionde  Nuamero de

Forma juridica capital participaciones

Nombre Pais %

Kiko Retail Andorra, S.L.U. S.L.U. Andorra 100 100

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Fraccién de  Namero de

Forma juridica capital participaciones

Nombre Pais %

Kiko Retail Andorra, S.L.U. S.L.U. Andorra 100 100

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés
son como sigue:

Euros
Patrimonio neto
Otras Resultado Resultado
Sociedad Caplinl Reservas a];c;rl::(l:?:l:s explotacion ejercicio
Kiko Retail Andorra, S.L.U. 3.100,00 (242.251,12) 250.000,00 (17.022,80) (18.948,34)

Con fecha 28 de septiembre de 2016, la Sociedad constituy6 la sociedad Kiko Retail
Andorra, S.L.U., con un capital social de 3.100,00 euros dividido en 100 participaciones
sociales de 31,00 euros cada una. Estas participaciones estan integramente suscritas
por la Sociedad.

La sociedad Kiko Retail Andorra inicié la actividad para la que fue constituida el 11 de
marzo de 2017.

Con fecha 23 de julio de 2018, la Sociedad hizo una aportacién de 250.000 euros a Kiko
Retail Andorra, S.L.U., registrada en el Patrimonio Neto en el epigrafe de “Otras
aportaciones de socios”.

La empresa del Grupo en la que la Sociedad tiene participacion no cotiza en Bolsa.
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b) Créditos a empresas

Corresponden a la financiacién otorgada por la Sociedad a la entidad en la que participa.
Al cierre del ejercicio 2020 y 2019, la composicién por entidad y las principales
caracteristicas de los créditos concedidos es la siguiente:

Denominacion social Ejercicio 2020  Ejercicio 2019
Kiko Retail Andorra, S.L.U. 790.048,78
Total 790.048,78

En el epigrafe de créditos a empresas a largo plazo a 31 de diciembre de 2020 se recoge
el crédito concedido a la sociedad del grupo Kiko Retail Andorra, S.L.U. en fecha de 18
de diciembre de 2016. El importe dispuesto asciende a 790.048,78 euros y se encuentra
vencido. Durante el ejercicio 2020 y debido a la excepcional situacion econémica, este
préstamo no ha sido renovado, y se mantiene como un préstamo a empresa de Grupo
a largo plazo.

9. Inversiones financieras

9.1. Analisis por categorias

El movimiento habido durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 en las diferentes cuentas que componen
los epigrafes “Inversiones financieras” de los balances de situacion, excepto las
participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Ajustes por

Saldo al ; Saldo al
21.12.2019 Entradas Salidas cambio de 31.12.2020

valor

Inversiones financieras a largo

plazo

Depositos y fianzas 1.904.772,44 158.320,55 (151.911,18) 67.677,33 1.978.959,14

Total 1.904.772,44 158.320,55 (151.911,18) 67.677,33 1.978.959,14
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Ajustes por

Saldo al : Saldo al
31.12.2018 Entradas Salidas cambio de 31.12.2019
valor
Inversiones financieras a largo
plazo
Depasitos y fianzas 1.838.654,73 152.705,80 (117.733,02) 33.144,93 1.904.772,44
Total 1.838.654,73 152.705,80 (117.733,02) 33.144,93 1.904.772,44

En el importe de depbsitos y fianzas a 31 de diciembre de 2020 se incluye el importe de
fianzas legales por 1.978.959,14 euros (1.904.772,44 euros a 31 de diciembre de 2019)
(Nota 7.1).

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los importes correspondientes a los depositos y
fianzas figuran valorados por el valor razonable.

El detalle de las inversiones financieras en funcion de la gestion que la Sociedad hace
de las mismas es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Inversiones financieras a largo plazo
Depésitos y fianzas 1.978.959,14 | 1.978.959,14
Total 1.978.959,14 | 1.978.959,14
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Préstamos y
partidas a Total
cobrar
Inversiones financieras a largo plazo
Depositos y fianzas 1.904.772,44 | 1.904.772,44
Total 1.904.772,44 | 1.904.772,44

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han reclasificado activos financieros entre
categorias ni se han realizado cesiones o transferencia de los mismos.

El detalle de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable por
plazos remanentes de vencimiento es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

1 afio 2 afos 3 afios 4 aios 5 afios Mé? de 5 Total
afios
Depositos y fianzas 318.287,65 | 215.027,21 41.950,43 | 184.963,85| 362.730,51 | 855.999,49 1.978.959,14
Total 318.287,65 | 215.027,21 41.950,43 | 184.963,85| 362.730,51 | 855.999,49 1.978.959,14
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
3 i & g z Mas de 5

1 afho 2 afos 3 afos 4 afos 5 afios afios Total
Depésitos y fianzas 195.861,26 | 311.722,04 | 210.466,17 41.937,49 | 184.954,62| 959.830,86 1.904.772,44
Total 195.861,26 | 311.722,04 | 210.466,17 41.937,49 | 184.954,62 | 959.830,86 1.904.772,44

10. Existencias

La composicion de las existencias al cierre el ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019
Comerciales 10.663.479,07 11.365.022,56
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.260.717,39 1.652.033,86
Anticipos a proveedores 84.332,85 20.049,59
Total 12.008.529,31 12.937.106,01

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias”
del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 908.952,60
Dotacién del ejercicio 1.224.837,95
Reversién del ejercicio (908.952,60)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.224.837,95
Dotacion del ejercicio 2.959.559,03
Reversidn del ejercicio (1.224.837,95)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.959,559,03

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante los ejercicios 2020 y 2019 responden fundamentalmente a la disminucion del
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valor neto realizable como consecuencia de haber realizado la oportuna prueba de
valoracion; existir existencias sobrevaloradas, como consecuencia de la obsolescencia
producida en los productos comercializados por la Sociedad y; por las pérdidas por
mermas.

Los Administradores consideran que las correcciones valorativas constituidas son
consistentes con la experiencia histérica y la valoracion realizada.

Compromisos
Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra o venta.
Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetas las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

11. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion
adjunto corresponde a la recaudacién mediante tarjetas y efectivo de los ultimos dias
pendientes de recibirse en el banco al cierre del ejercicio.
Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
valor de estos saldos al 31 de diciembre de 2020, por lo que no se ha realizado
correccion valorativa alguna durante el ejercicio.

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.2020 31.12.2019
Tesoreria 919.924,28 1.781.318,79
Total 919.924,28 1.781.318,79

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este
epigrafe del balance de situacion.
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13. Fondos Propios

13.1. Capital

El capital social se compone de 250.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

A continuacién, se detallan la participacion de entidades en la Sociedad a fecha de cierre
del periodo declarado.

Fraccibn de  Namero de

Forma juridica capital participaciones

Nombre Pais %
100 250.000

Kiko SpA SPA Italia

Kiko SPA es una sociedad de nacionalidad italiana, domiciliada en Via Paglia 1/D de la
ciudad de Bérgamo, Italia; siendo su Nimero Fiscal IT02817030162.

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en el capital social ni en los
porcentajes de participacion detallados en el cuadro anterior.

13.2. Reservas

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales
se detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante el ejercicio 2020 y
2019 en este subepigrafe del balance de situacién adjunto.

A continuacioén, se presenta la composicién y movimientos de las distintas partidas que
lo componen:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Ajustes por
S?ilzd.guails Aumento Disminucion l(-zrmreu'.; 315_?':_3:;0
contables

Legal y estatutarias

Reserva legal 50.000,00 " - - 50.000,00
Otras reservas

Voluntarias 10.497.760,60 1.312.290,64 11.810.051,24
Total 10.547.760,60 1.312.290,64 11.860.051,24
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Ajustes por

318_?3_;;1'3 Aumento Disminucion errores 313_1212{;'9
contables
Legal y estatutarias
Reserva legal 50.000,00 50.000,00
Otras reservas
Voluntarias 8.300.418,85 2.197.341,75 10.497.760,60
Total 8.350.418,85 2.197.341,75 10.547.760,60

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos el 20%

del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el

capital social.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

13.3. Otras aportaciones de socios

Con fecha 22 de diciembre de 2008, Kiko SRL como Socio Unico realizé una aportacién
extraordinaria por importe de 600.000 euros con el objetivo de absorber las pérdidas de

dicho ejercicio.

Provisiones y contingencias

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2020 y 2019 de este epigrafe del pasivo
del balance de situacion es el siguiente:

Pagina 33




Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Saldo al . Reversiones / Saldo al
31.12.2019 Dotaciones | apjicaciones | 31.12.2020
Provisiones a Largo Plazo
Obligaciones por prestaciones a largo
plazo al personal 106.556,70 27.431,31 (39.911,33) 94.,076,70
Otras provisiones 913.331,48 25.373,50 (12.010,72) 926.694,26
Total a largo plazo 1.019.888,18 52.804,81 (51.922,05) 1.020.770,96
Provisiones a Corto Plazo
Otras provisiones 87.303,13 24.000,00 (111.303,13) -
Total a corto plazo 87.303,13 24,000,00 (111.303,13) -
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Saldo al Dotaciones Reversiones / Saldo al
31.12.2018 Aplicaciones 31.12.2019
Provisiones a Largo Plazo
Ohligaclones por presiacionesa largo 132.119,75 2083972|  (46.402,77) 106.556,70
plazo al personal
Otras provisiones 903.845,72 27.085,47 (17.599,71) 913.331,48
Total a largo plazo 1.035.965.47 47.925,19 (64.002,48) 1.019.888,18
Provisiones a Corto Plazo
Otras provisiones 209.070,74 87.303,13 (209.070,74) 87.303,13
Total a corto plazo 209.070,74 87.303,13 {209.070,74) 87.303,13

La Sociedad engloba dentro de este capitulo fundamentalmente las provisiones por
obligaciones cuya resolucién esta prevista en el largo o corto plazo.

En el importe de las obligaciones por prestaciones a largo plazo a personal a 31 de
diciembre de 2020, se incluye la provision por la clausula contractual de no competencia
de personal con posiciones estratégicas para la Sociedad por importe de 94.076,70
euros (106.556,70 euros a 31 de diciembre de 2019).

En el importe de otras provisiones a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluye la
provision por la sancién motivada por la inspeccion por parte de las autoridades fiscales
de IVA e Impuesto sobre Sociedades por importe de 98.546,63 euros todavia pendiente
de resolucion por disconformidad.

Ademas, se incluye una provision correspondiente al desmantelamiento de las tiendas

cuyo importe asciende a 828.147,63 euros a 31 de diciembre de 2020 (814.784,85 euros
a 31 de diciembre de 2019).
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores no tienen
conocimiento de otros pasivos contingentes que puedan involucrar a la Sociedad en
litigios o suponer la imposicion de sanciones o penalidades con efecto significativo en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020.

Deudas a largo y corto plazo
La composicién de estos epigrafes del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Deudas a Deudas a Saldo al
largo plazo corto plazo 31.12.2020

Deudas con entidades de crédito

Préstamos 4.146.037,19| 1.983.380,03| 6.129.417,22

Pdélizas de crédito 2.892.957,85| 3.769.496,67| 6.662.454,52

Deuda por intereses 19.531,80 19.531,80

Deudas con Entidades del Grupo -| 2.438.486,51 | 2.438.486,51
Otros pasivos financieros 750.000,00 250.000,02 | 1.000.000,02
Acreedores por arrendamiento financiero 128.946,49 118.743,96 247.690,45
Total 7.917.941,53 | 8.579.638,99 | 16.497.580,52

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Deudas a Deudas a Saldo al
largo plazo corto plazo 31.12.2019
Deudas con entidades de crédito - 3.107.918,96 3.107.918,96
Préstamos g ) )
Palizas de crédito - 3.104.398,15 3.104.398,15
Deuda por intereses - 3.520,81 3.520,81
Otros pasivos financieros 1.000.000,00 250.000,00 1.250.000,00
Acreedores por arrendamiento financiero 247.765,49 109.488,35 357.253,84
Total 1.247.765,49 | 3.467.407,31 4,715.172,80

La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se han clasificado a
efectos valorativos en la categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

El detalle de Otros pasivos financieros, asi como el de Acreedores por arrendamiento
financiero se encuentra desglosado en la Nota 7 de esta memoria.

El detalle de las deudas por plazos remanentes de vencimiento es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

e%?lljdc;adse:l::; Ol_ros p:_asivos Arrgndamienlos Saldo al
crédito financieros financieros 31.12.2020
Hasta 1 afio 5.752.894,83 250.000,02 118.743,96 6.121.638,81
Entre 1y 2 afos 7.038.995,04 250.000,00 128.946,49 7.417.941,53
Entre 2y 3 afios . 250.000,00 - 250.000,00
Entre 3 y 4 afios 250.000,00 - 250.000,00
Entre 4 y 5 afios = 2
Mas de 5 afios g -
Total 12.791.889,87 1.000.000,02 247.690,45 14.039.580,34
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
cnbimiosdw: | Sfposemtins |Aemoirlonos | Suo
crédito
Hasta 1 afo 3.107.918,96 250.000,00 109.488,35 3.467.407,31
Entre 1 y 2 afios 250.000,00 118.819,68 368.819,68
Entre 2 y 3 afios 250.000,00 128.945,81 378.945,81
Entre 3 y 4 afios - 250.000,00 250.000,00
Entre 4 y 5 afios 250.000,00 250.000,00
Mas de 5 afios - -
Total 3.107.918,96 1.250.000,00 357.253,84 4,715.172,80

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha atendido a su vencimiento al pago
de todos los importes de su deuda financiera. Asi mismo, a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales no se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones
asumidas.
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14.1. Pdlizas de crédito y lineas de descuento

La Sociedad tenia suscritas poélizas de crédito y lineas de descuento con diversas
entidades financieras. El detalle del crédito dispuesto a 31 de diciembre de 2020 y 2019

es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Euros _

Fecha de vencimiento Limite concedido Dispuesto Disponible
2021 3.000.000,00 2.769.496,67 230.503,33
2022 2.000.000,00 1.916.187,13 83.812,87
2023 1.000.000,00 976.770,72 23.229,28
2021 1.000.000,00 1.000.000,00 -
Cuenta corriente Cash 2.438.486,49 )

Pooling
7.000.000,00 9.100.941,01 337.545,48
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Euros

Fecha de vencimiento Limite concedido Dispuesto Disponible
2020 3.000.000,00 1.345.693,49 1.654.306,51
2020 2.000.000,00 162.865,07 1.837.134,93
2020 1.000.000,00 596.839,57 403.160,43
2020 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00
7.000.000,00 3.105.398,13 3.894.601,87

El tipo de interés medio de las pdlizas de crédito ha sido de mercado.

14.2. Otros pasivos financieros

Esta partida tanto de largo como de corto plazo corresponde al pago aplazado de los
derechos de traspaso adquiridos durante el ejercicio 2015 por los pagos realizados a

inquilinos de locales donde la Sociedad abrié nuevas tiendas (Nota 5).
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15. Informacion sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5

de julio
La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en 2020 y 2019 es la
siguiente:
2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 50 56
Ratio de operaciones pagadas 50 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 51 38

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

23.472.881,97
6.817.793,31

62.333.483,77
11.423.915,13

16. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de administraciones publicas al cierre del ejercicio es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente Saldo al 31.12.2020
Activos por impuesto diferido 970.476,25 970.476,25
Otros Créditos con Administraciones Publicas

Hacienda Plblica, deudora por IVA = =
Total 970.476,25 - 970.476,25
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente Saldo al 31.12.2020
Pasivos por impuesto diferido - - -
Otras deudas con Administraciones Pablicas

Hacienda Publica, acreedora por IVA - 207.219,35 207.219,35

Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 59.537,55 59.537,55

Hacienda Publica, acreedora por impuestos locales: IPSI/IGIC -

Impuesto sobre Sociedades 346.699,22 346.699,22

Organismos de la Seguridad Social 343.837,44 343.837,44
Total 957.323,66 957.323,66
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Administraciones Publicas deudoras No corriente Corriente Saldo al 31.12.2019
Activos por impuesto diferido 471.555,73 - 471.555,73
Otros Créditos con Administraciones Publicas

Hacienda Puablica, deudora por IVA 7.162,83 7.162,83
Total 471.555,73 7.162,83 478.718,56
Administraciones Publicas acreedoras No corriente Corriente Saldo al 31.12.2019
Pasivos por impuesto diferido 1.583,84 - 1.583,84
Otras deudas con Administraciones Publicas

Hacienda Puablica, acreedora por IVA - 1.426.108,39 1.426.108,39

Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas - 132.340,45 132.340,45

Hacienda Publica, acreedora por impuestos locales: IPSIIGIC - 843,35 843,35

Impuesto sobre Sociedades - 346.699,22 346.699,22

Organismos de la Seguridad Social - 462.037,95 462.037,95
Total 1.583,84 2.368.029,36 2.369.613,20

Situacion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion y/o resolucion de las inspecciones en curso
por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales impuestos que le

son aplicables:

Impuesto E]et_'cicios
abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2016 a 2019
Impuesto sobre el Valor Afadido 2017 a 2020
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2017 a 2020
Impuesto de Actividades Economicas 2017 a 2020
Seguridad Social 2017 a 2020
No Residentes 2017 a 2020

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion

de cuatro anos.

A cierre del ejercicio 2015 se realizé una inspeccién por parte de las autoridades
fiscales, comunicada el 2 de febrero de 2015, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades y el Impuesto sobre el Valor Afiadido de los afios 2011, 2012 y 2013.
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Como resultado de dicha inspeccién tributaria, el 2 de noviembre de 2016 se firmaron
las actas fiscales, una de ellas la Sociedad la firmé en conformidad y las otras tres, en
disconformidad.

El 7 de febrero de 2017, la Sociedad recibié el acuerdo de liquidacion y de resolucion
de las sanciones para las actas firmadas en disconformidad. La Sociedad presento
alegaciones.

Los efectos cuantificados en euros de estas actas de inspeccion han sido los siguientes:

- La Sociedad pag6 durante el ejercicio 2016, la cuota, los intereses de demora
pagaderos y la sancion derivados de las actas de inspeccion firmadas en
conformidad, por un importe total de 22.597,48 euros.

- Para las actas firmadas en disconformidad, la Sociedad registr6 a 31 de
diciembre de 2016, una provision (Nota 14) por concepto de la posible cuota,
intereses de demora y sancion por importe de 191.579,22 euros.

- Durante el ejercicio 2017 se produjo el pago de la cuota por un importe de
85.427,28 € e intereses de demora por 1.214,79 €, quedando registrada la
provisién por el importe de la posible sancion, por un total de 98.546,63 € a 31
de diciembre de 2018.

El 23 de octubre de 2017, la Sociedad llegé a un acuerdo con las autoridades fiscales
para el inicio de un procedimiento amistoso y, por tanto, suspensién del procedimiento
econémico-administrativo que habia iniciado previamente.

El 30 de septiembre de 2020, la Sociedad recibi6é notificacién de la Resolucion del
TEARM, parcialmente estimatoria, por la que se confirmé el Acuerdo de Liquidacion y el
Acuerdo de Rectificacién de errores, pero se anulé el Acuerdo de Resolucion del
Procedimiento Sancionador.

En fecha 29 de octubre de 2020 la Sociedad solicitd la reanudacion del MAP previsto en
el Convenio de Arbitraje de la Uni6n Europea y, subsidiariamente, del MAP previsto en
el Convenio de Doble Impaosicion Espafia e Italia.

Asimismo, contra la Resolucién del TEARM, en fecha 27 de noviembre de 2020, la
Sociedad interpuso Recurso Contencioso-Administrativo ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, los procedimientos y alegaciones
presentadas siguen su curso.

Impuesto sobre beneficios
Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La conciliacion

entre el resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera declarar en el
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Aumento Disminucién Total
Ingresos y gastos del ejercicio (1.495.055,29)
Impuesto sobre sociedades 500.504,43
Diferencias permanentes
De la Sociedad individual 5.740,65 - 5.740,65
Diferencias temporarias
De la Sociedad individual
Con origen en el gjercicio 2.908.602,00 (1.104.820,56) 1.803.781,45
Con origen ejercicios anteriores 19.811,06 (133.486,35) (113.675,30)
Compensacion bases imponibles negativas de _
ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 701.295,94
Cuota integra (25%) 175.323,98
Deducciones fiscales aplicadas %
Cuota liquida =
Retenciones y pagos a cuenta o
Importe a ingresar (a devolver) .

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Aumento Disminucién Total
Ingresos y gastos del ejercicio 1.312,290,64
Impuesto sobre sociedades 432.846,66
Diferencias permanentes
De la Sociedad individual 16.602,49 - 16.602,49
Diferencias temporarias
De la Sociedad individual
Caon arigen en el ejercicio 1.114.306,42 (786.635,60) 327.670,82
Con origen ejercicios anteriores 992.313,07 (133.486,35) 858.826,72
Compensacion bases imponibles negativas de .
ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 2.948.237,33
Cuota integra (25%) 737.059,33
Deducciones fiscales aplicadas (7.588,28)
Cuota liquida 729.471,05
Retenciones y pagos a cuenta 357.441,96
Importe a ingresar (a devolver) 372.029,09

El detalle de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades, asi como las retenciones
y pagos a cuenta efectuados a las diferentes jurisdicciones fiscales es el siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Territorio
comdin Total
Importe a ingresar (a devolver) . .
Retenciones y pagos a cuenta . o
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Territorio
comun Total
Importe a ingresar (a devolver) 372.029,09 | 372.029,09
Retenciones y pagos a cuenta 357.441,96| 357.441,96

La conciliacion entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre sociedades es como
sigue:

2020 2019
Cuota liquida - 729.471,05
Variacién de impuestos diferidos 500.504,43 (296.624,39)
Gasto por impuesto sobre sociedades (500.504,43) 432.846,66

Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio 2020 y a los
ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos
ejercicios se registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido” o “Pasivos por
impuestos diferidos”, seguin corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado
mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal
vigente.

La composicién y movimiento de estos epigrafes del balance de situacion adjunto es el
siguiente:
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Redistrado en la cuenta de resultados

Saldo al Saldo al
31.12.2019 31.12.2020
Adiciones Retiros Otros
Activos por impuesto diferido 471.555,73 970.476,25
Por diferencias temporarias:

Amortizacién 471.555,73 454.314,10 (33.371,59) 77.978,01 970.476,25
Pasivos por impuesto diferido (1.583,84) - - -
Por diferencias temporarias:

Amortizacién (1.583,84) 1.583,84 - -
Total 469.971,89 454.314,10 (31.787,75) 77.978,01 970.476,25

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Registrado en la cuenta de resultados
Saldo al Saldo al
31.12.2018 31.12.2019
Adiciones Reliros Otros
Activos por impuesto diferido 423.509,62 471.555,73
Por diferencias temporarias:

Amortizacién 423.509,62 278.576,61 (230.030,49) (500,01) 471.555,73
Pasivos por impuesto diferido (249.662,11) (1.583,84)
Por diferencias temporarias:

Amortizacion (249.662,11) 248.078,27 = (1.583,84)
Total 173.847,51 526.654,88 (230.030,49) (500,01) 469.971,89

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento de

su reconocimiento y al menos al cierre del ejercicio.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme
a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, es probable que
dichos activos sean recuperados.
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Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre del ejercicio 2020, existen bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 28.070 euros (al cierre del ejercicio 2019, no existian bases
imponibles pendientes de compensar).

Beneficios fiscales derivados del inicio de actividad en las Islas Canarias
- Reserva de Inversiones en Canarias (RIC):

A efectos de cumplir con lo establecido en el articulo 27 de la Ley 19/1994 se expone
a continuacion la informacion relevante relativa a la dotacién de la RIC en el ejercicio
2020.

Durante el ejercicio 2020 se ha efectuado una dotacién a la RIC, por importe de
20.071,94 euros, sin dar lugar a la correlativa reduccion en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades por ser la cuota integra del impuesto negativa. En el
ejercicio 2019 se efectud una dotacién a la RIC por 5.715,55 euros, lo que dio lugar
a la correlativa reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en
571,56 euros.

En 2020 no quedaba pendiente de materializar ningin importe de la reserva dotada
en ejercicios anteriores.

La Comparia no ha obtenido subvenciones relacionadas con las inversiones
iniciales que han dado derecho a la RIC.

- Deduccién por inversiones en Canarias:

En este ejercicio no se ha aplicado ninguna deduccién por inversiones en Canarias
(1.428,89 euros en el ejercicio 2019). Esta deduccion se realiza con motivo de las
inversiones en instalaciones, mobiliario y equipos para procesos de informacion
realizadas en las tiendas abiertas en Canarias, siendo de 5.715,565 euros en el
ejercicio 2019. En la medida en que se trata de inversiones en elementos del
inmovilizado material nuevos, el tipo de deducciéon que se aplica es del 25% sobre
dicha inversion.

Beneficios fiscales derivados del inicio de actividad en Ceuta
En el calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2020 y 2019, no se ha considerado ninguna bonificacién por las rentas obtenidas en
Ceuta.

g I Ingresos y gastos

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2020 y 2019 adjunta es la siguiente:
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2020
En euros Variacién
Compras existencias / goftﬁgg Total consumos
provision e
Mercaderias 20.277.401,35 (106.386,93) (757.332,08) 19.413.682,34
Materias primas y otras materias
consumibles 887.922,46 (525.178,12) (977.389,00) (614.644,66)
Total 21.165.323,81 (631.565,05) (1.734.721,08) 18.799.037,68
2019
En euros Variacién
Compras existencias / 3:?;?'2;" Total consumos
provision
Mercaderias 35.192.294,09 (1.024.078,73) (361.704,91) 33.806.510,45
Materias primas y otras materias .
i 1.252.366,11 118.341,92 1.370.708,03
Total 36.444.660,20 (905.736,81) (361.704,91) 35.177.218,48

El 100% de las compras de los ejercicios 2020 y 2019 son adquisiciones
intracomunitarias a sociedades del Grupo (Ver nota 20.1)

Cargas sociales

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2020 y 2019 adjunta es la siguiente:

2020 2019
Seguridad social a cargo de la empresa 2.492.863,55 4.174.603,60
Otros gastos sociales 21.925,96 31.958,64
Total 2.514.789,51 4.,206.562,24

En el epigrafe de Seguridad Social y conforme al articulo 24 del Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdémico y social del Covid-19, para los expedientes de suspension de
contratos y reduccién de jornada autorizados en base a fuerza mayor temporal vinculada
al COVID-19 que han tenido lugar durante el ejercicio 2020, la Sociedad se ha acogido
a la exoneracion prevista por la Tesoreria General de la Seguridad Social para el abono
de la aportacion empresarial prevista en el articulo 273.2 del Texto Refundido de la Ley
General de la Seguridad Social, aprobado por el Real Decreto Legislativo 8/2015, de 30
de octubre, asi como del relativo a las cuotas por conceptos de recaudacion conjunta,
mientras dure el periodo de suspension de contratos o reduccion de jornada autorizado
en base a dicha causa, reconociendo la Sociedad un importe total de 942.503,37 euros
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por este concepto en el epigrafe de “Ingresos accesorios y otros de gestion corriente”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2020 y 2019 distribuido por
categorias profesionales es como sigue:

Categoria 2020 2019
Directivos 9 10
Administrativos 41 44
Resto de empleados 905 1.082
Total 955 1.136

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2020, que estan incluidos en el
detalle anterior, distribuido por categoria profesional con discapacidad mayor o igual al
33%, es como sigue:

2020 2019
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administrativos - - - * 2 2
Resto de
empleados ) 3 3 ’ 8 3
Total - 3 3 - 5 5

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal es como sigue:

2020 2019
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores 2 2 4 2 2 4
Directivos 3 2 5 3 3 6
Administrativos 10 31 4 9 35 44
Resto de empleados 42 863 905 46 1.036 1.082
Total 57 898 955 60 1.076 1.136

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros que figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:
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2020 2019
De empresas De empresas
De terceros del Grupo Total De terceros del Grupo Total
Ingresos
Intereses de otros
activos financieros 93.791,13 6.839,01 100.630,14 77.508,31 11.273,36 88.781,67
Gastos
Intereses por deudas (199.963,88) (7.802,93) (207.766,81) (104.040,39) - (104.040,39)
Diferencias de cambio - - B =
Resultado financiero (106.172,75) (963,92) (107.136,67) (26.532,08) 11.273,36 (15.258,72)

Informacion sobre medio ambiente

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no tiene activos de importancia
dedicados a la proteccién y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos
relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante los ejercicios 2020
y 2019 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

19.  Operaciones con partes vinculadas

19.1.Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo,
multigrupo y asociadas, a los Administradores y el personal de Alta Direccion de la
Sociedad (incluidos sus familiares cercanos) asi como a aquellas entidades sobre las
que los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

El detalle al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 de los saldos deudores y acreedores
mantenidos con partes vinculadas a la Sociedad y no incluidas en otras notas de la
memoria es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Entidad Dominante Otras empresas del TOTAL
KIKO SPA grupo
Activo 12,118.932,54 185.220,60 12.304.153,14
Deudores varios 12.118.932,54 185.220,60 12.304.153,14
Pasivo 4.,047.871,54 (10.451,62) 4,037.419,92
Proveedores comerciales 4.047.871,54 (10.451,62) 4.037.419,92
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Entidad Dominante Otras empresas del TOTAL
KIKO SPA grupo
Activo (54.716,79) 1.229.884,22 1.175.167,43
Deudores varios (54.716,79) 379.884,22 325.167,43
Créditos a empresas - 850.000,00 850.000,00
Pasivo 6.691.510,29 8.651,71 6.700.162,00
Proveedores comerciales 6.691.510,29 8.651,71 6.700.162,00

Asimismo, el detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los
ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Entidad Dominante

Otras empresas del

KIKO SPA grupo TUTAL

Ingresos

Servicios prestados 8.939.494,15 171.663,02 9.111.157,17
Ingresos financieros 6.839,01 “ 6.839,01
Gastos

Compra de material promocional 887.922,46 - 887.922,46
Compras de mercaderias (nota 19) 17.710.228,50 = 17.710.228,50
Servicios recibidos 1.128.054,51 2 1.128.054,51
Compras activos no corrientes - = -
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Entidad Dominante Otras empresas del
TOTAL
KIKO SPA grupo

Ingresos

Servicios prestados 300.418,73 279.657,73 580.076,46

Ingresos financieros - 11.273,36 11.273,36
Gastos

Compra de material promocional 2.136.001,086 - 2.136.001,06
Compras de mercaderias (nota 19) 35.198.143,56 - 35.198.143,56
Servicios recibidos 2.051.845,35 2.051.845,35
Compras activos no corrientes 148.799,42 - 148.799,42

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el transcurso de los ejercicios 2020
y 2019 son propias del trafico ordinario de la Sociedad y se han realizado en condiciones

de mercado.
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Las transacciones mas significativas durante los ejercicios 2020 y 2019 son las
siguientes:

e Compras de mercaderias a la entidad KIKO SPA asi como material promocional
para las tiendas.

e Compras de activos incluidos en construcciones y equipos informaticos.
Prestacion de servicios por marketing y management fees.

19.2.Informacion relativa a Administradores y personal de Alta
Direccion

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los Administradores de la Sociedad no han percibido
remuneraciones por el desempefio de estas funciones.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contratadas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores.

Asi mismo, la Sociedad no ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de
los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del
cargo. Unicamente, existe una podliza de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores satisfecha por una sociedad del grupo para todos los Administradores
de las sociedades que lo componen, en el ejercicio del cargo.

19.3. Otra informacion referente a los Administradores

A la fecha de formulacién del presente documento, y tras un examen llevado a cabo por
el 6rgano de gobierno de la sociedad en seguimiento de la aplicacion del Reglamento
interno del Consejo de Administracién y los programas de cumplimiento normativo
vigentes, ni los antiguos ni los actuales miembros del Consejo de Administracion de
KIKO Retail Espana, S.L.U. ni las personas vinculadas a los mismos segun se definen
en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital han incurrido en situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

A la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales, ni los actuales ni los antiguos
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Kiko Retail Espafia, S.L.U. ni
las personas vinculadas a los mismos segun se definen en el articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Sociedad con independencia de las sociedades integradas dentro del
conjunto de sociedades que forma el grupo Kiko.
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20. Otra informacion

20.1. Politica y gestion de riesgos

Informacidn cualitativa para cada tipo de riesgo

En general las actividades de toda Compafia se encuentran expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor
razonable), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés de los flujos
de efectivo. En consecuencia, todo tipo de programa global de las Sociedades se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de las mismas.

e Riesgo de crédito

La compania Kiko Retail Espaia, S.L. no se ve expuesta a este tipo de riesgo dado que
sus clientes pagan las ventas al momento a través de efectivo o tarjeta de credito.

e Riesgo de liquidez

La Sociedad procura mantener una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en
el mantenimiento de suficiente efectivo y en el hecho de estar respaldada por la
sociedad matriz Kiko S.P.A. que financia la totalidad de sus adquisiciones de
mercaderias.

En 2020 la Sociedad se financia principalmente a través de préstamos a corto plazo y
lineas de crédito.

» Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo de
mercado que inciden sobre los resultados esperados de las operaciones activas,
pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio
y riesgo de precios.

Estos riesgos también se encuentran minimizados por la Sociedad ya que toda la
mercancia destinada a su venta se adquiere a sociedades del grupo.

Por otra parte, todas las transacciones gque realiza la Sociedad son en euros por lo que
no existe un riesgo real por variaciones en tipos de cambio.

Informacion cuantitativa para cada tipo de riesgo

La gestion de riesgo esta controlada por la Direccién de la Sociedad, de tal forma que
la misma continuamente identifica y evalla los distintos tipos de riesgos en estrecha
cooperacion con las unidades operativas de la misma.

De la supervision de los riesgos realizada por la Sociedad se deriva que, si bien se
pueden presentar algunos de los riesgos comentados anteriormente, estos son de
escasa relevancia, por lo que no es necesario mantener politicas especificas de
coberturas de riesgos.
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20.2. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad dispone de 124 avales bancarios presentados

ante terceros y otorgados por distintas entidades financieras.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad disponia de 125 avales bancarios presentados

N2 Avales Importe Vencimientos

otorgados Total
BBVA 8 365.060,00 2021-2027
LA CAIXA 34 1.796.042,00 2021-2032
INTESA 23 964.605,45 2021-2033
SANTANDER 26 2.265.742,00 2021-2031
BANKIA 33 1.238.000,48 2021-2031
TOTAL 6.629.449,93

ante terceros y otorgados por distintas entidades financieras.

N2 Avales Importe Vencimientos

otorgados Total
BBVA 12 551.899,34 2020-2027
LA CAIXA 23 808.131,09 2020-2032
INTESA 26 1.107.378,78 2020-2033
SANTANDER 2 1.554.000,00 2020-2027
B POPULAR 30 897.371,81 2020-2031
BANKIA 32 1.156.919,13 2020-2031
TOTAL 6.075.700,15

20.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

Los honorarios devengados en los ejercicios 2020 y 2019 por los servicios profesionales
prestados por BDO Auditores, S.L.U. ascienden a 28.360,00 euros y 28.107,00 euros
respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

2020 2019
Por servicios de auditoria 21.820,00 21.594,00
Por servicios relacionados con los de auditoria 6.540,00 6.513,00
Total 28.360,00 28.107,00

Los importes indicados en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluyen la
totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2020 y 2019, con
independencia del momento de su facturacién.
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21. Informacién segmentada

El 100% de la cifra de negocios del ejercicio 2020 y 2019 corresponde a la venta de
mercaderias en territorio nacional.

22. Hechos posteriores al cierre
Desde el cierre del ejercicio 2020 hasta la fecha de formulaciéon por el Consejo de

Administracion de la Sociedad de estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha
tenido conocimiento de ningln hecho significativo digno de mencion.
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KIKO RETAIL ESPANA, S.L.U.

INFORME DE GESTION

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 2020 y el 31 de diciembre 2020 la
Sociedad ha seguido las pautas comerciales, econdmicas y de evolucién de plantillas
previstas.

Con fecha 14 de marzo de 2020 se declaré el Estado de Alarma en Espafia, quedando
la actividad principal de la compania afectada por el cierre temporal de las tiendas.
Durante el ejercicio, las distintas medidas tomadas por las Comunidades Auténomas
han afectado de la misma forma en los horarios de apertura y cierre de locales.

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad ha ascendido a 44.678.767,04
euros. El resultado de las actividades ordinarias ha sido de pérdidas por 1.888.423,05
euros y el resultado del ejercicio se ha situado en 1.495.055,29 euros negativo.

La Sociedad estima que durante el ejercicio 2021 se recuperaran parcialmente las cifras
de facturacion de ejercicios anteriores.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha seguido el escenario presupuestado, viéndose modificado el escenario
inicial por la situacién excepcional derivada de la crisis sanitaria del Covid-19

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

La informacion sobre hechos relevantes posteriores al cierre se encuentra detallada en
la Nota 23 de la memoria.

4. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

La politica y gestién de riesgos se desarrolla en la Nota 21.1 de la memoria.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLL

No se han realizado.

6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha poseido acciones propias.

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion sobre el periodo medio de pago de la empresa durante el ejercicio 2020
se desglosa en la nota 16 de la memoria.
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8. INFORMACION NO FINANCIERA

La Sociedad se ha acogido a la dispensa recogida en el art. 49.6 del Codigo de Comercio
por integrar su informacion no financiera en el Estado de Informacién No Financiera (en
adelante, EINF) en las cuentas anuales consolidadas de Kiko Retail Espania, S.L.U.
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DILIGENCIA DE FIRMA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020

Las anteriores Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la sociedad KIKO RETAIL ESPANA S.L.U.
han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion de esta compaiiia en la
reunion celebrada el dia 26 de marzo de 2021, tal y como figura en el acta de dicha reuniony
que comprenden:

e El Balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la memoria y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio 2020, que constan de 52 paginas.

e El Informe de Gestion de la compaiiia correspondiente al ejercicio 2020, que consta de
2 paginas.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de sociedades de Capital, todos y
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad firman a continuacién

D2. Maria Isabel Gomes de Almeida y

Azevedo e Silva D. lacopo Martini
— i CQ\QF d (;w
D. Diego de Salvador de Arana :,E" Francesca Magnani
v

Yo, D2 Isabel Abeijon Perez, en calidad de Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion
de la sociedad KIKO RETAIL ESPANA S.L.U. certifico la autenticidad de las firmas que anteceden
a los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

(/ﬁwe/ /wa

Isabe?A eijon Perez

-



