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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vardar trygginga hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Vardar trygginga hf. fyrir arid 2023. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2023, efnahag pess 31. desember 2023 og
breytingu a handbeeru fé & darinu 2023, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu og vidbotar krofur i 16gum um arsreikninga.

Alit okkar er i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar i samraemi vid 11.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vié erum 6had Verdi tryggingum hf. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur
sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og h6fum vid uppfyllt akveedi peirra reglna.

Samkvaemt okkar bestu vissu, hofum vid ekki veitt Verdi tryggingum hf. dheimilada pjénustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar

Evropupingsins og radsins nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Megindherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar & samstaeduarsreikningi félagsins arid 2023. pessi
atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaeduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti & hann. [ aritun okkar latum vid ekki i jés sérstakt 4lit 4

hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjona

Skuldbinding vegna ordinna tjéna nam 16.310
milljonum kréna i arslok 2023 og er um 72% af
skuldum samstaedunar.

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjéna felur i sér
mat & hverjum uppgjorstima en lidurinn byggir a
tryggingafredilegu mati. Mat & skuldbindingu
vegna ordinna tjéna er had geedum undirliggjandi
gagna, par a medal fléknu mati um farmtidarpréun
atburda og getur smavaegileg breyting 4 forsendum
breytt fjarhaed skuldbindingar vegna ordinna tjona
verulega.

Skuldbinding vegna ordinna tjéna er verulegur lidur
i reikningskilum samstaedunar. Vegna flaekjustigs og
umfangs matskenndra patta vid utreikning a
skuldbindingu vegna ordinna tjéna er pessi lidur
lykilatridi i endurskodun okkar.

Frekari upplysingar um skuldbindingu vegna
ordinna tjona samstaedunar ma sja i skyringu 20

Endurskodunaradgerdir okkar voru midadar ad pvi ad leggja mat a ferla,
upplysingakerfi og eftirlit tengt skraningu tjéna og mat 4 opnum tjénum i lok
ars.

Préfanir voru gerdar & innra eftirliti samstaedunar vegna skraningar tjona, mat
4 botaskyldu og utanumhald opinna tjéna i lok ars. Lagt var mat a virkni
eftirlitspatta i upplysingakerfum sem tengjast tjonaskrdningu, dsamt
préfunum & 6drum mikilveegum eftirlitspattum tengdum skuldbindingu
vegna ordinna tjona.

Framkvaemdar voru gagnaendurskodunaradgerdir med pad ad markmidi ad
sannreyna nakvemni og heild skuldbindingar vegna ordinna tjona.
Urtaksprofanir voru framkvaemdar & opnum tjénum i arslok til ad stadfesta
ad tilvist og mat tjénsins sé videigandi og réttmaeti greidsina a tjéonum. Lagt
var mat a hvort fyrstu dzetlanir vid tjonamat vaeru videigandi pegar nakvaemar
upplysingar lagu hugsanlega ekki fyrir.

Tryggingasteerdfraedingar Deloitte 16gdu mat & adferdarfraedi, forsendur og
Utreikninga @ besta mati skuldbindingar vegna ordinna tjéna med pad ad
markmidi ad tryggja ad adferdarfraedin sé i samraemi vid krofur IFRS 17.

med samstaeduarsreikningnum. Vid hofum farid yfir hvort skyringar i samstaedudrsreikningnum  séu
fullnaegjandi og i samraemi vid Alpjédlega reikningsskilastadla.
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Adrar upplysingar

Stjorn og forstjori bera abyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar, stjornhattaryfirlysingu og 6fjarhagslegar
upplysingar.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef
fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu { verulegu
dsamraemi vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela
verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur
i 60rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjéra a arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidboétar krofur i I16gum um samstaeduarsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Vardar trygginga hf. ef vid &, skulu stjérn
og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzfi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd
og framsetningu samstaduarsreikningsins, nema stjorn og forstjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga
adra raunhaefa moguleika.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.
Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er b6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva
allar verulegar skekkjur séu pzer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri ddmgreind og beitum vid faglegri tortryggnii gegnum
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum hzaettuna a verulegri skekkju i samstaedudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i beim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i beim
tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

® Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhaeft.
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o Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4
rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum samstaduérsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar
eru o6fullnaegjandi purfum vid ad vija fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu a3 sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaduarsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

e Oflum fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i ljés alit &
samstadudrsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vi berum ein abyrgd & aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stj¢rn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar
og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni,
ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjdrn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um éhaedi og h6fum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum pplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni a yfirstandardi ér og eru pad megindherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema lég og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um
viokomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkzr sem kjornir endurskodendur samstadunnar hefur Deloitte veitt samsteedunni ymsa adra heimilada
pjénustu svo sem adra stadfestingarvinnu og skattaradgjof. Deloitte hefur til stadar innri ferla til ad tryggja 6haedi sitt 4dur en vid tékum
ad okkur 6nnur verkefni. EndurskoGunarnefnd Vardar trygginga hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja 6nnur verkefni adur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6hadi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutlaegni peirra.

Deloitte var kjorid endurskodandi vardar trygginga hf. & adalfundi félagsins pann 9. mars 2022. Deloitte hefur verid endurskodandi
Vardar trygginga hf. sidan a adalfundi félagsins arid 2017.

Kopavogi, 22. febrdar 2024

Deloitte ehf.

Jéhann Oskar Haraldsson
endurskodandi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Ahzettustyring

Meginahaettur i rekstri Vardar eru vatryggingarahaetta og fiarhagsleg dhaetta. Ahaettustyring er lykilsvid i starfsemi Vardar. Grunnstodir
virkrar dhaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahzettu, maelingu 4 ahaettu, adgerdum til pess ad takmarka ahaettu og stodugri voktun
dhaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta félagsins til ad styra og verdleggja dheettupaeetti er dmissandi pattur i ad tryggja ardsemi, svo
og til ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Stjorn ber endanlega dbyrgd a ahaettustyringarkerfi félagsins og ber
ad tryggja ad vidunandi dhaettustefnur og stjdérnarhaettir séu dkvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Ahaettustyringu,
uppbyggingu hennar og helstu dhaettupattum er lyst i skyringu 30 i arsreikningnum.

Stjornarhzaettir

Stjérn Vardar leitast vid ad vidhalda gédum stjornarhattum og fylgir ,Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja” utgefnum af
Vidskiptaradi islands, Nasdagq Iceland og Samtékum atvinnulifsins eins og peer eru & hverjum tima. Log um vatryggingastarfsemi og log
um hlutafélég innihalda einnig sérreglur um stjérnarhaetti, starfshaetti og stjornskipulag sem ganga i einhverjum tilvikum lengra en
leidbeiningarnar.

Vordur hefur arlega fra arinu 2019 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum fra Stjérnvisi sem byggir a
likani sem kallast Stjérnarhattademanturinn og var préad hja Rannséknarmidstdd Hi um stjérnarheetti. Leidarljés Vardar er ad
stjornarheettir félagsins eigi ad vera i stodugri proun og ad starfsemin endurspegli avallt géda og gegna stjornarhaetti.

i stjérn Vardar eru fimm stjérnarmenn, prjar konur og tveir karlar. Stjérnin uppfyllir pvi pau skilyrdi sem kvedid er & um i hlutafélagalégum
og l6gum um vatryggingastarfsemi. Tveer undirnefndir stjérna eru starfandi, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd, en nefndunum er
2tlad ad baeta starfshaetti i peim malefnum sem stjorn ber ad annast og gera storf stjérnarinnar skilvirkari.

Ahzettustyring og innra eftirlit hefur verid hannad med pad ad markmidi ad tryggja areidanleika upplysinga sem fram koma i arsreikningi
og 60rum birtum upplysingum um rekstur og starfsemi samstaedunnar. Endurskodunarnefnd félagsins fjallar um og hefur eftirlit med
upplysingagjof og fylgir eftir ahaettustyringu og nidurstédum innri og ytri endurskodenda.

i samraemi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarheetti og |6g um arsreikninga og vatryggingastarfsemi, hefur stjérn Vardar
utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem er ad finna i dendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og er jafnframt i arsskyrslu félagsins a
heimasidu pess.

Sjalfbaerni og samfélagsabyrgd

Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingéngu horft til fjarhagslegra markmida sem
tengjast ardsemi og hagkveemni, heldur einnig til umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta.

i sjalfbaernimalum er unnid eftir stefnu sem métud er til priggja dra i senn. { samraemi vid hana er pad stefna Vardar ad vinna ad heilindum
ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif a hagadila med pvi ad geta ad beinum og dbeinum umhverfis- og félagslegum ahrifum i
starfsemi sinni og stydja vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Umhverfispeettir

Vérdur hefur & sidust arum lagt dherslu 4 ad halda umhverfisdhrifum af starfsemi sinni i lagmarki. Félagid horfir til skuldbindinga islands
vid Parisarsattmalann. Losun hvers ars er kolefnisjofnud hja Kolvidi, en um er ad raeda losun vegna eldsneytisnotkunar,
rafmagnsnotkunar, vatnsdreifingar, flugs, Urgangs, adfanga og ferda starfsfélks til og fra vinnu og 4 vinnutima.

Félagslegir peettir

Samfélagsabyrgd Vardar grundvallast 4 pvi ad starfa af heilindum til hagsbdta fyrir alla hagadila, eins og vidskiptavini, starfsfélk, eigendur
og samfélagid i heild. Med pvi ad fara fram med gédu fordeemi hvad jafnrétti, sanngirni og mannréttindi vardar og hvetja adra, svo sem
birgja og adra hagadila, til hins sama telur félagid ad pad sinni pessu hlutverki vel.

Ahersla er og verdur & forvarnir. Med markvissu forvarnarstarfi studlar Vérdur ad pvi ad faekka slysum og tjénum hja vidskiptavinum og i
samfélaginu i heild. Vordur vinnur ut fra pvi markmidi ad vera fremst i forvornum a islenskum tryggingamarkadi med dherslu a oryggi,
heilsu og umhverfi. Med pvi ad virkja starfsmenn i patttoku forvarnarstarfs og innleida forvarnir og 6flugt ahaettumat i ferla félagsins
faerumst vid i att ad settum markmidum. Vordur leggur aherslu a naid samstarf i 6ryggismalum vid fyrirtaeki.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

A drinu 2023 t6k gildi sjélfbaerniloggjof hér & landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). V6rdur birtir i fyrsta sinn upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina. i vidauka vid arsreikning
samstaedu Arion banka ma finna almenna umfjéllun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér 4 landi og pa starfsemi sem
flokkunarkerfid nzer yfir. Lykildarangursmaelikvardar Var@ar eru settir fram samkvaemt 6.gr. framseldrar reglugerdar (ESB) nr. 2021/2178
um upplysingagjof vatrygginga- og endurtryggingafélaga.

Vordur setur sér maelanleg markmid til pess a6 fylgja eftir framkvaemd stefnu sinnar i sjalfbaernimélum og er drangurinn birtur érlega |
sjalfbaerniskyrsiu félagsins sem unnin er samkveemt UFS vidmidum Nasdaq Iceland. | henni er m.a. fjallad um stefnu Vardar {
mannréttindamdlum og varnir gegn spillingar- og mutumalum. Einnig er fjallad um stefnu i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum

og dhaettur, markmid og arangur i peim madlaflokkum. Skyrslan inniheldur askilin eydubléd flokkunarreglugerdarinnar og er i
6endurskcdudum vidauka vid arsreikninginn og.i arsskyrslu félagsins & heimasidu pess, vordur.is.

Yfirlysing stjornar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju er pad &lit okkar ad drsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstadunnar a drinu 2023 og fjdrhagsstodu hennar 31. desember 2023. Jafnframt er pad &lit okkar ad drsreikningurinn og skyrsla
stjérnar og forstjora gefi gloggt yfirlit um préun og drangur i rekstri samstaedunnar, stédu hennar i drslok og lysi helstu dhaettupattum
sem hun byr vid.

Stjorn og forstjori Vardar trygginga hf. hafa i dag farid yfir arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2023 og stadfesta hann med undirritun
sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund Vardar ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 22. febraar 2024

Stjorn Vardar trygginga hf.:

A A

Beredikt Olgeirsson, stjdérnarform
AS BB O Bkl

Audur Bjérk Gudmundsdottir Gudny Benediktsdéttir

I6a Bra Benediktsdottir Olafur Hrafn Hoskuldsson

Forstjori:

mundsdottir
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu 2023

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr.
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Tekjuskattur 11
Hagnadur (tap) og heildarafkoma arsins
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* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar nimer 1 - 30 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2023 2022*

17.802.301 15.517.407
(16.726.958) (14.264.644)
1.075.343 1.252.764
(725.052) (606.309)
187.817 393.211
(537.235) (213.098)
538.108 1.039.666
1.376.905 (893.032)
13.634 3.941
(138.139) (140.983)
(172.695) (154.783)
1.079.705 (1.184.856)
(621.466) (31.955)
14.857 (321)
(606.609) (32.276)
11.325 8.190
1.022.529 (169.276)
(182.684) (25.287)
839.845 (194.563)
0,61 0,14

Vérdur tryggingar hf.



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Eignir Skyr.
[ T aTe o =T o A <
o T (= AT = = S 13
Fjarfestingar v. liftrygginga med ahaettu liftryggingartaka .........ccecoveveevcverineceesee e 14
ENAUItrygINGaGiSNir «....eii ettt ettt e st e e s e e s b e e s saeaee e 15
Krofur og adrar eignir .... .. 16
VIGSKIPLAVII ..ottt e s s e s ta e eanes 17
Rekstrarfijarmunir og defnislegar @IigNir ........ccecveeiierieeceese e 18
)G 11 = { o HO PP PPTRPPR 19
Eignir samtals
Skuldir
VATryggINGaskUld ......cc.veiiiiiieeie e et e et e et e e e e e e eabe e e e aaeeeenaes 20
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzettu liftryggingartaka 14
LeigUSKUIADINAING ..eeceviiiciiee ettt et et e e e ta e e e eab e e e ebaeeeeareas 21
VIKJANAI TAN ettt e e et e e e aa e e e ab e e e eab e e e eataeeeaaea s 22
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIAIr ..........coouiiiiiiiiicieccee e e 23
Sérstakur fjarsysluskattur til greidsIu .....oeeeeiiieeee e
Skuldir samtals
Eigid fé
[ 11U TSI
Yfirverdsreikningur hUTAfJAr ....ooeveeeieeeee e
(210 T o =TT ={To I < TSRS
Ora85tafad @IIG & .....oviviveeeeieceeeetetee ettt ettt ettt sttt et asanennaneneetas

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2023 2022*
499.368 599.611
30.488.367 26.890.507
- 117.157
262.416 295.126
965.424 800.043
205.956 205.956
234.644 204.288
37.310 216.736
32.693.485 29.329.424
20.220.522 17.455.346
- 117.157
120.469 159.701
1.262.754 1.169.163
995.351 1.193.358
3.257 -
22.602.353 20.094.725
1.367.812 1.367.812
3.122.232 3.122.232
2.342.627 2.088.361
3.258.461 2.656.294
10.091.132 9.234.699
32.693.485 29.329.424

Vérdur tryggingar hf.



Eiginfjaryfirlit 2023

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Bundnir varasjodir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Légbundinn hagnadur Ginnleyst Varasj6édur Oradstafad
Arid 2023 Skyr. Hlutafé hlutafjar varasjédur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
o= (T I8 < 0 P 1.367.812 3.122.232 341.953 1.356.581 374.544 15.283 2.656.294 9.234.699
Hagnadur og heildarafkoma arsins 839.845 839.845
Bundid vegna dinnleyst gangvirdis .........cceceveeveeneriieneneennenne (160.910) 160.910 -
Bundid vegna kauprétta ........ccocceeriieeneenieeneeneeseenee e 7.616 8.971 16.587
Bundid vegna oinnleyst hagnadar dotturfélags .........c.cceceeune 882.559 (882.559) -
Innleystur hagnadur dotturfélags ..........ccveeveeneeiieneniieneniene (475.000) 475.000 0
Bigi0 f& 31.12. uoiiiieiieeecee et 1.367.812 3.122.232 341.953 1.764.140 213.634 22.899 3.258.461 10.091.132

Bundhnir varasjodir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Logbundinn hagnadur Oinnleyst Varasjodur Oradstafad
Arid 2022* Hlutafé hlutafjar varasjodur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
=T IS L I 0 SR 1.367.812 3.122.232 341.953 987.314 1.191.264 - 3.320.533 10.331.108
Breyting vegna innleidingar IFRS 17 ......ccoevvevinieniniecneenne 2 (917.129) (917.129)
Leidrétt eigid f& 1.1. .covveeeeeeeeee e 1.367.812 3.122.232 341.953 987.314 1.191.264 - 2.403.404 9.413.979
Tap og heildarafkoma arsins .......cccoecvveveevieeiieneeeceeeeee (194.563) (194.563)
Bundid vegna dinnleyst gangVirdis .......c.cccevvverrveeriieerieeseenineenne (816.720) 816.720 -
Bundid vegna Kauprétta ......cccceveeveieeneeneeree e esee e 15.283 15.283
Bundid vegna dinnleyst hagnadar détturfélags ........cccoveveennen. 619.267 (619.267) -
Innleystur hagnadur dotturfélags ........ccceveevevieiieniniencnienne (250.000) 250.000 -
Bigi0 f& 31.12. eoiiiieiieee e 1.367.812 3.122.232 341.953 1.356.581 374.544 15.283 2.656.294 9.234.699
* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru dadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Sjodstreymi 2023

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Handbzert fé fra rekstri

AFKOMA BSINS ..ttt st s bbbt st
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
FJAreignatekjur (-ZJOI) ..o eirieieie ettt st sae e
GJaldfaerdir KQUPIELLIE «oeeeiieeiieeie ettt st san e s b e snnesaneens
LY== (o] o E PP P U SPRUPROPON
TEKJUSKAETLUL ettt st e s e st e st e b e sanesneesneeenneens
Afskriftir varanlegra rekstrarflarmuna ........coooieeieninieninceee e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Vidskiptakrofur og adrar Krofur, Breyting ........eeveereeieiiieencceee e
Vatryggingaskuld, breyting ..........ccccvennee.

Endurtryggingaeignir, breyting
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, Breyting .......ooveviierieniereeee e

INNDOrZAGAr VaXTateKJUN ...ueieiiiiiiiiiieciiie ettt e s e e tr e e sabe e e staaessreees
(€T =1 Te fo TRV Z= A | USSP PPRRUPPPOE
[aT o] oToTg == 1o [N - o LU [ SO PPPORRN
Greiddur tekjuskattur og sérstakur fjarsysluskattur .........cccocveiviiiieiiiieniiiec e,

Handbezert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Breyting fjArfestingar@igna .......co oo
Sala rekStrarfJArmMUNG c....eii e be e e taaaenne
Kaup rekstrarfJArmuUNa .....oooiii ettt e e e be e s raaeenanee

Fjarmognunarhreyfingar
Afborganir [eiguskuldbiNdINGAr ......cviiiiiiiiiii e

Breyting @ handbaeru fé ... s nnnns
Handbzert fé i arsbyrjun .

Handbzert fé i arslok

* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferéum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru oadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Skyr.

18

21

2023 2022*
839.845 (194.563)
(1.390.539) 889.091
16.587 15.283
138.139 140.983
182.684 25.287
91.644 106.017
(121.640) 982.098
19.413 (323.123)
2.765.176 2.140.324
32.710 (132.094)
(195.867) (140.897)
2.499.792 2.526.308
981.841 424.296
(46.123) (50.134)
78.627 68.653
- (506.422)
3.514.137 2.462.701
(3.442.104)  (2.368.250)
8.450 563
(130.450) (49.099)
(3.564.104)  (2.416.786)
(50.276) (46.302)
(50.276) (46.302)
(100.243) (387)
599.611 599.998
499.368 599.611

Véréur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

1. Upplysingar um samsteduna

Vordur tryggingar hf. (,félagid") er islenskt hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi og laga nr.
2/1995 um hlutafélog. Félagid er med starfstod 4 islandi og er adsetur pess ad Borgarttni 19, Reykjavik. Vordur er détturfélag Arion
banka hf. og médurfélag Vardar liftrygginga hf.

Adalstarfsemi félagsins felst i tryggingarekstri og fjarfestingum.

Félagid semur samstaedudrsreikning fyrir arid 2023 sem hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags pess, sem visad er til {
heild sem "samsteedunnar". Modurfélag félagsins er Arion banki hf. Samstaedureikningur Arion banka hf., sem gerdur er i samraemi
vi0 alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), inniheldur samstaedu Vardar trygginga hf. Samstadureikningur Arion banka hf. er
adgengilegur & heimasidu bankans www.arionbanki.is. Samstaedureikningur Vardar trygginga er adgengilegur 4 heimasidu félagsins,
www.vordur.is.

2. Innleiding nyrra reikningsskilastadla

Alpjédlegum reikningsskilastédlum, IFRS 17 um vatryggingarsamninga og IFRS 9 um fjarmalagerninga, er nu beitt i fyrsta sinn vid
gerd reikningsskila félagsins.

IFRS 17 Vatryggingarsamningar

IFRS 17 kemur i stad IFRS 4 Vatryggingarsamningar og tok gildi 1. jandar 2023. Samanburdartélum vegna arsins 2022 hefur verid
breytt til samraemis vid akvaedi stadalsins. Helstu breytingar a reikningsskilaadferdum sem stadallinn hefur i fér med sér eru
eftirfarandi:

Flokkun og mat
Innleiding IFRS 17 hefur ekki ahrif a flokkun félagsins a vatryggingarsamningum.

Utgefnir vatryggingarsamningar og endurtryggingarsamningar samstaedunnar uppfylla skilyrdi til ad beita einfaldadri innleidingu
stadalsins, svokalladri Premium Allocation Approach (PAA), en heimilt er ad beita peirri adferd ef samningar eru ekki til lengri tima
en 12 manada og beiting adferdarinnar er talin gefa alika nidurstodu og meginregla stadalsins.

Matsadferdir PAA adferdarinnar vikja fra adferd "idgjalda timabilsins" i IFRS 4 i eftirfarandi lykilpattum:

e  Skuldbinding vegna eftirstaedrar tryggingaverndar endurspeglar greidd idgjold ad fradregnum bodkfeerdum tekjum af
vatryggingapjonustu.

e Vid mat 4 skuld vegna eftirstaedrar tryggingaverndar er tekid tillit til dhaettudlags vegna &fjarhagslegrar dhaettu pegar um
ibyngjandi samninga er ad raeda i peim tilgangi ad meta tapspatt.

e  Skuldbinding vegna ordinna tjéna er metin sem besta mat afvaxtads vaents greidslufledis auk dhaettudlags vegna
ofjarhagslegrar dhaettu og annars vaents kostnadar vid tjon.

Samstaedan gjaldfeerir kostnad vid sélu trygginga um leid og hann fellur til.

Arsreikningur samstaedu 2023 12 V6rdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2. Innleiding nyrra reikningsskilastadla (framhald)
Breytingar d framsetningu upplysinga

i efnahagsreikningi eru birtar samtélur fyrir sofn vatryggingarsamninga sem eru skuld og endurtryggingarsamninga sem eru eign. Ef
um sofn vatryggingarsamninga veeri ad raeda sem vaeru eign og endurtryggingarsamninga sem veeru skuld, veeru pau birt sérstaklega.
S6fn vatryggingarsamninga eru skilgreind vid upphaflega utgafu peirra.

i rekstrarreikningi hafa heiti lida breyst toluvert fra fyrra ari. Adur voru eftirfarandi lidir birtir:

e  |dgjold arsins
e Hluti endurtryggjenda
e  Eiginidgjold
e  Tjon arsins
e  Hluti endurtryggjenda i tjonum
e  Eigintjon
[ IFRS 17 er maelt fyrir um eftirfarandi lidi:

e Vatryggingatekjur

e  Kostnadur af vatryggingastarfsemi

e  Fjarmagnslidir vegna vatrygginga og endurtrygginga
e  Afkoma af endurtryggingarsamningum.

Samstaedan birtir i skyringum upplysingar og sundurlidanir @ mikilvaeegum fjarhaedum i rekstrar- og efnahagsreikningi auk upplysinga
um matsakvardanir og breytingar 4 peim.

Tryggingarsamningar skulu settir fram i efnahagsreikningi sem samtala sjodstreymis og peirrar dlagningar sem peir fela i sér. Med
sjodstreymi er att vid daetlud idgjold og adrar tekjur af vatryggingarsamningum sem samstaedan innheimtir ad fradregnum greidslum
tjona og kostnadar, ad teknu tilliti til tima og ahaettu. Med alagningu er att vid aaetladan hagnad af tryggingunni.

Skuld vegna vatryggingarsamninga i efnahagsreikningi i arsbyrjun 2023 er umtalsvert laegri en skuldin samkvaemt fyrri adferdum.
Annars vegar er framsetning idgjaldaskuldar pannig ad einungis fyrirframgreidd idgjold teljast til idgjaldaskuldar, sem veldur
talsverdri laekkun & skuldinni og samsvarandi laekkun & vidskiptakrofum. Hins vegar hefur Gtreikningur a tjénaskuld breyst pannig ad
hudn reiknast heaerri en adur.

Innleiding

Samstaedan innleidir stadalinn afturvirkt pannig ad samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt. i peim tilgangi hafa eignir og skuldir
félagsins 1. januar 2022 verid metnar eins og IFRS 17 hefdi alltaf gilt og mismunur fra fyrra mati verid feerdur yfir eigid fé.

IFRS 9 Fjarmalagerningar

IFRS 9 ték gildi 1. januar 2018 og kom i stad IAS 39 um sama efni. Samstaedan nytti sér heimild i IFRS 4 til ad fresta innleidingu hans
fram ad gildistoku IFRS 17.

Flokkun og mat

IFRS 9 fjallar um flokkun og mat a fijarmalagerningum, Utreikning a virdisryrnun Utlana og upplysingar sem birta skal i skyringum um
pessa lidi.

Innleiding

Innleiding IFRS 9 hefur ekki teljandi ahrif & reikningsskil samtaedunnar par sem fjareignir voru ad mestu leyti feerdar 4 gangvirdi
gegnum rekstur og pvi i samraemi vid akvaedi stadalsins. Skraning og mat fjareigna breytist pvi ekki vid innleidinguna.

Arsreikningur samstaedu 2023 13 V6rdur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2 Innleiding nyrra reikningsskilastadla (framhald)

Ahrif nyrra reikningsskilastadla
31.12.2021 Breytingar  01.01.2022

Eignir IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
ENdUItryggiNGagiZNir «.o..ueeeeeiie ettt ettt et e st e s sba e anes 186.550 24.126 210.676
ViIOSKIPLAKIOTUL ..ttt s et 3.471.103 (3.129.360) 341.743
SKATERIEN .ottt 13.577 229.282 242.859
FAYo L T =TF={ o 1 P PSR RO PR PR 28.871.131 (5.661) 28.865.470
HEIAr@IGNIT et st s sne e seneeneeeae 32.542.360 (2.881.613) 29.660.747

31.12.2021 Breytingar  01.01.2022

Skuldir og eigid fé IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VALIYZEINGASKUIL ..o s 18.169.770  (2.253.038) 15.916.732
Endurtryggingaskuldir ........cocueiiieeiiieiieie e 14.922 (14.922) -
ABFAr SKUIIT 1.t e e s bb e e s rate e e s tbe e s ssbeeessaeeensneas 4.026.561 303.475 4.330.036
T4 o I <SP 10.331.108 (917.129) 9.413.979
Skuldir 0g €igi0 fé SAMIAIS .......eevuieeiieie e 32.542.360 (2.881.613) 29.660.747
Breytingar
Rekstrarreikningur 2022 IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VAtrYEEINGAtEKJUN ..ottt s es - 15.517.407 15.517.407
Kostnadur af vatryggingastarfSEmi .........cccoveeriririiinierieseeere e - (14.264.644) (14.264.644)
Afkoma endUItrygEIENda ...cveeruiieieiie ettt - (213.098) (213.098)
Hreinar fjareignatekjur (-8JO1d) ........ooereiiirieierieesee e - (1.184.856) (1.184.856)
Afkoma fJArMAagNSlida ........coceevuereiriirieeree e - (32.276) (32.276)
EIGIO IBZIOI .o sn e s s s e en e s 14.582.477 (14.582.477) -
BIGIN 0N v see s es s se e s se s en e ese s sn e (11.606.542)  11.606.542 -
Fjareignatekjur (-8JOId) ...c.ueiii ettt s (707.287) 707.287 -
ASrar tekjur ......oe...... ) ettt 71.081 (62.890) 8.190
REKSEIrarkOSTNAGUL ..cc..viieiiiieciiiie ettt ettt sbe e s te e e s ta e s sabe e e sabsaeesseeens (3.045.493) 3.045.493 -
LV DG =4 o] o EE PP UPTPPPP (140.983) 140.983 -
TEKJUSKATEUT et e e seeeseseeesessese s eeseeseseeseeseseeseasseseasesee e seeseesassenes 110.208 (135.495) (25.287)
ATKOIM@ vveeeeeeer e e eaeeese e e see e s s es et seaseesesee e ses s e s esaesasseneeseane s ese s serens (736.540) 541.977 (194.563)

31.12.2022 Breytingar  01.01.2023

Eignir IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
ENAUIYgINGaGINIr .ceeueieieiiieeriie ettt sttt sttt st e e s b e snneeeees 475.050 (179.924) 295.126
ViIOSKIPTAKIOTUL ..ottt e e 4.175.680 (3.802.848) 372.832
SKATEEIZN .ottt ettt et sn e aee s e e eaees 122.948 93.788 216.736
Adrar eignir ....... 28.444.730 - 28.444.730
Heildareignir 33.218.408  (3.888.984) 29.329.424

31.12.2022 Breytingar  01.01.2023

Skuldir og eigid fé IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VALIYZEINEASKUI ..eoveviirieiie ettt e et s r e e saaesbeesaneerseesnee e 21.023.228 (3.567.882) 17.455.346
ATFAE SKUITIT ettt et et s b e be e st e ebeesane s 2.585.329 54.050 2.639.379
3= To I YOO PO STUPRURRROPRRRPOOt 9.609.851 (375.152) 9.234.699

Skuldir og eigid fé samtals .... 33.218.408 (3.888.984) 29.329.424

Arsreikningur samstaedu 2023 14 Vérdur tryggingar hf.



























Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

4

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferoa
Stjérnendur samsteedunnartaka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidgi i efnahagsreikning

samstaedunna@ naestarekstrarari. Stjornendurendurmetareglulegadkvardanirog moét byggda reynslufyrri ara og 6drum
videigandi pattum, svo sem veentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og moét eru teknar.

Mikilveegastareikningshaldslegenat samstaedunnaer mat & endanlegribétafjarhaedtjona. Takaparf tillit til ymissadvissupatte
vid mat & peirri fijarhaed sem setla mé ad félagid greidi ad lokum vegnaordinna tjona. Nanar er fjallad um skuld vegna
vatryggingaskuld i skyringu 20 og um aheettu henni tengda i skyringu 30.

Hlutverk og verkefni endurskodunarnefndar
Endurskodunarnefndtjérnar sinnir tilteknum verkefnuma abyrgdarsviostjérnar, einkumad tryggjavidhlitandiinnra eftirlit og

adfjarhagslegskyrslugerduppfylli paer kréfur semgerdareru til samstsedunnar ldgumog reglum.Nefndingerir einnigtilldgu til
stjérnar um réddningu og uppsodgn innri og ytri endurskodanda og fylgist med stérfum peirra.

Endurskodunarnefngar skipudpremur adilum. Formadurnefndarinnarer i stjorn Vardartryggingahf. A starfsarinu2023-202¢
voru haldnir 9 fundir i endurskodunarnefnd.

Starfspattayfirlit

Starfspatturer adgreinanlegumhluti samstsedunnasemfeaest vid ad bjoda skyldarvorur eda pjonustusemer hadur aheettu og
avinningi sem er frabrugdinn ahaettu og avinningi annarra starfspatta.

Starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir & skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Rekstrarafkomatarfspattar,eignir og skuldir,takatil lida semheyrabeint undir &kvednastarfspeettiog il peirralida semhaegt
er ad skipta & milli starfspatta a rokraenan hatt i meira en eitt ar.

Fjarmagnslidif skada-og lifryggingumeru reiknadirsamkveemiékveedumlFRSL7 med vaxtahlutfallisem Evrépskavatrygginga
og lifeyrissjodaetftirlitsstofnunin (EIOPA) birtir.

Rekstrarstarfspaettir
Skada- Lif- Fjarfest.-

2023 tryggingar  tryggingar starfsemi Samtals
VALryggingatekjur .......veeiiiiee it 15.305.939  2.496.362 - 17.802.301
Kostnadur af vatryggingastarfSemi .........cccccoecvveiieeiiiiiiienneeniens (15.143.036  (1.583.922 - (16.726.958
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endutryggingar .................. 162.903 912.440 - 1.075.343
Afkoma af endurtryggingarsamningum ...........cccceeeevivieeeeesennnnen. (433.287; (103.948 - (537.235
Afkoma af vatryggingastarfSemi ..........cccoccvvvereiiiiiiiiiiee e (270.384; 808.492 - 538.108
Hreinar fjareignatekjur (-gjold) .........ccoooviiieeiii e - - 1.079.705  1.079.705
Afkoma fjarmagnslida .........ccccoeevvieiie i - - (606.609 (606.609°
Rekstrarafkoma starfSpattar ............ccoceeveeeeiiee e (270.384; 808.492 473.096  1.011.204
P a1 o= T R SO O U PU RO OO PUPRRRRPOIN 11.325
TEKJUSKALLU ...ttt ettt ettt e oo bttt e e o4 o e b bttt e e e e e aa kb bt e e e e e e e nbb b e e e e e e aanbbbeeeeeesaanbnneeeaeaann (182.684;
F N o] a T T U= L SRS 839.845

Arsreikningur samsteedu 2023 23 Vordur tryggingar hf.




































