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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vardar trygginga hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Vardar trygginga hf. fyrir arid 2023. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2023, efnahag pess 31. desember 2023 og
breytingu a handbeeru fé & darinu 2023, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu og vidbotar krofur i 16gum um arsreikninga.

Alit okkar er i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar i samraemi vid 11.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vié erum 6had Verdi tryggingum hf. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur
sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og h6fum vid uppfyllt akveedi peirra reglna.

Samkvaemt okkar bestu vissu, hofum vid ekki veitt Verdi tryggingum hf. dheimilada pjénustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar

Evropupingsins og radsins nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Megindherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar & samstaeduarsreikningi félagsins arid 2023. pessi
atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaeduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti & hann. [ aritun okkar latum vid ekki i jés sérstakt 4lit 4

hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjona

Skuldbinding vegna ordinna tjéna nam 16.310
milljonum kréna i arslok 2023 og er um 72% af
skuldum samstaedunar.

Mat a skuldbindingu vegna ordinna tjéna felur i sér
mat & hverjum uppgjorstima en lidurinn byggir a
tryggingafredilegu mati. Mat & skuldbindingu
vegna ordinna tjéna er had geedum undirliggjandi
gagna, par a medal fléknu mati um farmtidarpréun
atburda og getur smavaegileg breyting 4 forsendum
breytt fjarhaed skuldbindingar vegna ordinna tjona
verulega.

Skuldbinding vegna ordinna tjéna er verulegur lidur
i reikningskilum samstaedunar. Vegna flaekjustigs og
umfangs matskenndra patta vid utreikning a
skuldbindingu vegna ordinna tjéna er pessi lidur
lykilatridi i endurskodun okkar.

Frekari upplysingar um skuldbindingu vegna
ordinna tjona samstaedunar ma sja i skyringu 20

Endurskodunaradgerdir okkar voru midadar ad pvi ad leggja mat a ferla,
upplysingakerfi og eftirlit tengt skraningu tjéna og mat 4 opnum tjénum i lok
ars.

Préfanir voru gerdar & innra eftirliti samstaedunar vegna skraningar tjona, mat
4 botaskyldu og utanumhald opinna tjéna i lok ars. Lagt var mat a virkni
eftirlitspatta i upplysingakerfum sem tengjast tjonaskrdningu, dsamt
préfunum & 6drum mikilveegum eftirlitspattum tengdum skuldbindingu
vegna ordinna tjona.

Framkvaemdar voru gagnaendurskodunaradgerdir med pad ad markmidi ad
sannreyna nakvemni og heild skuldbindingar vegna ordinna tjona.
Urtaksprofanir voru framkvaemdar & opnum tjénum i arslok til ad stadfesta
ad tilvist og mat tjénsins sé videigandi og réttmaeti greidsina a tjéonum. Lagt
var mat a hvort fyrstu dzetlanir vid tjonamat vaeru videigandi pegar nakvaemar
upplysingar lagu hugsanlega ekki fyrir.

Tryggingasteerdfraedingar Deloitte 16gdu mat & adferdarfraedi, forsendur og
Utreikninga @ besta mati skuldbindingar vegna ordinna tjéna med pad ad
markmidi ad tryggja ad adferdarfraedin sé i samraemi vid krofur IFRS 17.

med samstaeduarsreikningnum. Vid hofum farid yfir hvort skyringar i samstaedudrsreikningnum  séu
fullnaegjandi og i samraemi vid Alpjédlega reikningsskilastadla.
Arsreikningur samstaedu 2023 2 V6rdur tryggingar hf.



Aritun 6hads endurskodanda

Adrar upplysingar

Stjorn og forstjori bera abyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar, stjornhattaryfirlysingu og 6fjarhagslegar
upplysingar.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef
fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu { verulegu
dsamraemi vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela
verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur
i 60rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjéra a arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidboétar krofur i I16gum um samstaeduarsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Vardar trygginga hf. ef vid &, skulu stjérn
og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzfi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd
og framsetningu samstaduarsreikningsins, nema stjorn og forstjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga
adra raunhaefa moguleika.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.
Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er b6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva
allar verulegar skekkjur séu pzer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri ddmgreind og beitum vid faglegri tortryggnii gegnum
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum hzaettuna a verulegri skekkju i samstaedudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i beim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i beim
tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

® Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhaeft.
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o Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4
rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum samstaduérsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar
eru o6fullnaegjandi purfum vid ad vija fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu a3 sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaduarsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

e Oflum fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i ljés alit &
samstadudrsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vi berum ein abyrgd & aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stj¢rn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar
og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni,
ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjdrn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um éhaedi og h6fum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum pplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni a yfirstandardi ér og eru pad megindherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema lég og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um
viokomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkzr sem kjornir endurskodendur samstadunnar hefur Deloitte veitt samsteedunni ymsa adra heimilada
pjénustu svo sem adra stadfestingarvinnu og skattaradgjof. Deloitte hefur til stadar innri ferla til ad tryggja 6haedi sitt 4dur en vid tékum
ad okkur 6nnur verkefni. EndurskoGunarnefnd Vardar trygginga hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja 6nnur verkefni adur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6hadi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutlaegni peirra.

Deloitte var kjorid endurskodandi vardar trygginga hf. & adalfundi félagsins pann 9. mars 2022. Deloitte hefur verid endurskodandi
Vardar trygginga hf. sidan a adalfundi félagsins arid 2017.

Kopavogi, 22. febrdar 2024

Deloitte ehf.

Jéhann Oskar Haraldsson
endurskodandi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. (,samsteeda” eda ,Vordur®) fyrir arid 2023 er gerdur i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga.

Adalstarfsemi samstaedunnar felst i vatryggingarekstri og fjarfestingum en Vordur er alhlida vatryggingafélag a svidi skada- og liftrygginga
sem hefur pad ad markmidi ad bjéda vidskiptavinum videigandi vatryggingavernd a samkeppnishafu verdi. Logd er ahersla 4 einfalda og
paegilega tryggingapjonustu med anaegju vidskiptavina ad leidarljosi. Pegar aféll verda pa stendur Vordur med vidskiptavinum sinum og
baetir tjon peirra.

Rekstur arsins 2023

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur arsins 840 millj. kr. og nam ardsemi eigin fjar 8,7%.
Samanburdartolur fyrir arid 2022 hafa verid endurreiknadar til samraemis vid alpjédlegan reikningsskilastadal IFRS 17 um reikningsskil
tryggingafélaga, sem tok gildi 1. jantar 2023. Samanburdur milli afkomu aranna 2023 og endurreiknadrar afkomu 2022 synir pannig
jakvaedan vidsnuning sem nemur um 1.034 millj. kr. Helsta skyring baettrar afkomu milli ara er vidsnuningur i fidrfestingatekjum sem
voru 1.377 millj. kr. samanborid vid 893 millj. kr. tap & drinu 2022. A hinn béginn voru brunatjén évenju mikil & drinu sem eru helsta
skyring a haekkun tjéna milli ara. Einnig var nokkud mikil laekkun & patttoku endurtyggjenda i tjénum fra fyrra ari, en skyring pess er ad a
arinu 2022 féll stortjon a félagid, sem virkjadi akvaedi i endurtryggingarsamningum um patttoku endurtryggjenda i tjonum i meira meeli
en i venjulegu ari. Vidskiptavinir voru i arslok um 67 pusund talsins og eru fyrirtaeki par af um 6 pusund, markadshlutdeild er um 18,5%.

pann 31. desember 2023 namu heildareignir samstaedunnar 32.693 millj. kr. Eigid fé i arslok 2023 nam 10.091 millj. kr. og eiginfjarhlutfall
samstadunnar var 30,9%. Gjaldpolshlutfall (SCR) i samraemi vid Solvency Il nam 142% i arslok, sja nanari umfjollun i skyringu 25 um
gjaldpol.

Laun og tengd gjold namu 1.280 millj. kr. ad medtéldum kostnadi vegna azetlads kaupauka. Medalfjoldi arsverka a arinu 2023 var 57,5
samanborid vid 54,7 & arinu 2022. Hlutfoll kynja eru pannig ad konur eru 56% starfsmanna en karlar 44%. Stjornendahdpurinn skiptist
pannig ad konur eru 57% og karlar 43%. Stjorn Vardar sampykkti i desember 2022 vidmid kaupaukakerfis sem gilti fyrir arid 2023. Kerfid
er ad mestu samhljéda kaupaukakerfi modurfélagsins Arion banka en pé med dkvednum markmidum tengdum vatryggingastarfsemi.
Kerfid er tvipeett, sé skilyrdum meaett getur meginporri starfsfolks fengid allt ad 10% af fostum arslaunum arsins 2023 i kaupauka @ medan
takmarkadur hopur getur fengid allt ad 25% af fostum arslaunum i formi hlutabréfa i Arion banka, pd pannig ad afhendingu hluta peirra
er frestad i fjogur eda fimm ar. Afhent bréf verda ekki laus til radstofunar fyrr en ad premur arum lidnum. Radandi pattur um greidslu
kaupauka vegna arsins 2023 tengist arangri samstaedu Arion banka i ardsemi eiginfjar i samanburdi vid helstu samkeppnisadila bankans.

Framtidarhorfur

Stefnumétun til naestu dra byggir @ peirri syn ad Vordur verdi besti kostur vidskiptavina pegar kemur ad vorum og pjénustu a
tryggingamarkadi. Lykilpaettir i stefnunni eru framurskarandi pjonusta vid vidskiptavini, voruval sem maetir pérfum peirra og sanngjorn
verdlagning. Leidir ad markmidinu liggja i samstarfi vid mdédurfélagid Arion banka og adra adila um véruframbod, nyskdpun og ekki sist
forvarnir, sem eru afar mikilvaegt samfélagsmal.

Nyr forstjori tok til starfa @ arinu og hefur i kjolfarid verid unnid ad endurskipulagningu & ymsum pattum i starfsemi Vardar.
Stjérnendahopur félagsins hefur verid styrktur med nyradningum og hefur Vordur nu a ad skipa hépi starfsfélks sem i sameiningu hefur
mikla pekkingu & tryggingum en einnig reynslu af 68rum svidum sem kemur sér vel fyrir félagid. Vordur er pvi vel i stakk bdinn til ad maeta
askorunum framtidarinnar, sem eru margs konar og spennandi.

Jar8hraeringar & Sudurnesjum hafa stadid yfir sidustu misseri og utlit er fyrir ad paer verdi vidvarandi. Tjon hefur pegar ordid af voldum
pessara atburda, sem falla pé utan skilmala hefdbundinna tryggingafélaga. Vordur hefur sinnt samfélagslegri abyrgd og m.a. fellt nidur
idgjold Grindvikinga.

Hlutafé

Hlutafé { arslok nam 1.368 millj. kr. og er Sbreytt frd upphafi ars. [ érslok voru tveir hluthafar, Arion banki hf. 4 allt hlutafé ad undanskildum
einum hlut sem er i eigu Vardar liftrygginga hf. og er pad ébreytt fra lokum fyrra ars.

Stjorn Vardar leggur til ad ekki verdir greiddur ardur til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2023 og ad hagnadur arsins verdi feerdur
til haekkunar 6radstofudu eigin fé.
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Ahzettustyring

Meginahaettur i rekstri Vardar eru vatryggingarahaetta og fiarhagsleg dhaetta. Ahaettustyring er lykilsvid i starfsemi Vardar. Grunnstodir
virkrar dhaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahzettu, maelingu 4 ahaettu, adgerdum til pess ad takmarka ahaettu og stodugri voktun
dhaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta félagsins til ad styra og verdleggja dheettupaeetti er dmissandi pattur i ad tryggja ardsemi, svo
og til ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Stjorn ber endanlega dbyrgd a ahaettustyringarkerfi félagsins og ber
ad tryggja ad vidunandi dhaettustefnur og stjdérnarhaettir séu dkvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Ahaettustyringu,
uppbyggingu hennar og helstu dhaettupattum er lyst i skyringu 30 i arsreikningnum.

Stjornarhzaettir

Stjérn Vardar leitast vid ad vidhalda gédum stjornarhattum og fylgir ,Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja” utgefnum af
Vidskiptaradi islands, Nasdagq Iceland og Samtékum atvinnulifsins eins og peer eru & hverjum tima. Log um vatryggingastarfsemi og log
um hlutafélég innihalda einnig sérreglur um stjérnarhaetti, starfshaetti og stjornskipulag sem ganga i einhverjum tilvikum lengra en
leidbeiningarnar.

Vordur hefur arlega fra arinu 2019 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum fra Stjérnvisi sem byggir a
likani sem kallast Stjérnarhattademanturinn og var préad hja Rannséknarmidstdd Hi um stjérnarheetti. Leidarljés Vardar er ad
stjornarheettir félagsins eigi ad vera i stodugri proun og ad starfsemin endurspegli avallt géda og gegna stjornarhaetti.

i stjérn Vardar eru fimm stjérnarmenn, prjar konur og tveir karlar. Stjérnin uppfyllir pvi pau skilyrdi sem kvedid er & um i hlutafélagalégum
og l6gum um vatryggingastarfsemi. Tveer undirnefndir stjérna eru starfandi, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd, en nefndunum er
2tlad ad baeta starfshaetti i peim malefnum sem stjorn ber ad annast og gera storf stjérnarinnar skilvirkari.

Ahzettustyring og innra eftirlit hefur verid hannad med pad ad markmidi ad tryggja areidanleika upplysinga sem fram koma i arsreikningi
og 60rum birtum upplysingum um rekstur og starfsemi samstaedunnar. Endurskodunarnefnd félagsins fjallar um og hefur eftirlit med
upplysingagjof og fylgir eftir ahaettustyringu og nidurstédum innri og ytri endurskodenda.

i samraemi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarheetti og |6g um arsreikninga og vatryggingastarfsemi, hefur stjérn Vardar
utbuid stjérnarhattayfirlysingu sem er ad finna i dendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og er jafnframt i arsskyrslu félagsins a
heimasidu pess.

Sjalfbaerni og samfélagsabyrgd

Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingéngu horft til fjarhagslegra markmida sem
tengjast ardsemi og hagkveemni, heldur einnig til umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta.

i sjalfbaernimalum er unnid eftir stefnu sem métud er til priggja dra i senn. { samraemi vid hana er pad stefna Vardar ad vinna ad heilindum
ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif a hagadila med pvi ad geta ad beinum og dbeinum umhverfis- og félagslegum ahrifum i
starfsemi sinni og stydja vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Umhverfispeettir

Vérdur hefur & sidust arum lagt dherslu 4 ad halda umhverfisdhrifum af starfsemi sinni i lagmarki. Félagid horfir til skuldbindinga islands
vid Parisarsattmalann. Losun hvers ars er kolefnisjofnud hja Kolvidi, en um er ad raeda losun vegna eldsneytisnotkunar,
rafmagnsnotkunar, vatnsdreifingar, flugs, Urgangs, adfanga og ferda starfsfélks til og fra vinnu og 4 vinnutima.

Félagslegir peettir

Samfélagsabyrgd Vardar grundvallast 4 pvi ad starfa af heilindum til hagsbdta fyrir alla hagadila, eins og vidskiptavini, starfsfélk, eigendur
og samfélagid i heild. Med pvi ad fara fram med gédu fordeemi hvad jafnrétti, sanngirni og mannréttindi vardar og hvetja adra, svo sem
birgja og adra hagadila, til hins sama telur félagid ad pad sinni pessu hlutverki vel.

Ahersla er og verdur & forvarnir. Med markvissu forvarnarstarfi studlar Vérdur ad pvi ad faekka slysum og tjénum hja vidskiptavinum og i
samfélaginu i heild. Vordur vinnur ut fra pvi markmidi ad vera fremst i forvornum a islenskum tryggingamarkadi med dherslu a oryggi,
heilsu og umhverfi. Med pvi ad virkja starfsmenn i patttoku forvarnarstarfs og innleida forvarnir og 6flugt ahaettumat i ferla félagsins
faerumst vid i att ad settum markmidum. Vordur leggur aherslu a naid samstarf i 6ryggismalum vid fyrirtaeki.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjéra

Ofjarhagsleg upplysingagjof

A drinu 2023 t6k gildi sjélfbaerniloggjof hér & landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). V6rdur birtir i fyrsta sinn upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina. i vidauka vid arsreikning
samstaedu Arion banka ma finna almenna umfjéllun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér 4 landi og pa starfsemi sem
flokkunarkerfid nzer yfir. Lykildarangursmaelikvardar Var@ar eru settir fram samkvaemt 6.gr. framseldrar reglugerdar (ESB) nr. 2021/2178
um upplysingagjof vatrygginga- og endurtryggingafélaga.

Vordur setur sér maelanleg markmid til pess a6 fylgja eftir framkvaemd stefnu sinnar i sjalfbaernimélum og er drangurinn birtur érlega |
sjalfbaerniskyrsiu félagsins sem unnin er samkveemt UFS vidmidum Nasdaq Iceland. | henni er m.a. fjallad um stefnu Vardar {
mannréttindamdlum og varnir gegn spillingar- og mutumalum. Einnig er fjallad um stefnu i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum

og dhaettur, markmid og arangur i peim madlaflokkum. Skyrslan inniheldur askilin eydubléd flokkunarreglugerdarinnar og er i
6endurskcdudum vidauka vid arsreikninginn og.i arsskyrslu félagsins & heimasidu pess, vordur.is.

Yfirlysing stjornar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju er pad &lit okkar ad drsreikningur samstaedu Vardar trygginga hf. gefi glogga mynd af rekstrarafkomu
samstadunnar a drinu 2023 og fjdrhagsstodu hennar 31. desember 2023. Jafnframt er pad &lit okkar ad drsreikningurinn og skyrsla
stjérnar og forstjora gefi gloggt yfirlit um préun og drangur i rekstri samstaedunnar, stédu hennar i drslok og lysi helstu dhaettupattum
sem hun byr vid.

Stjorn og forstjori Vardar trygginga hf. hafa i dag farid yfir arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2023 og stadfesta hann med undirritun
sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund Vardar ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 22. febraar 2024

Stjorn Vardar trygginga hf.:

A A

Beredikt Olgeirsson, stjdérnarform
AS BB O Bkl

Audur Bjérk Gudmundsdottir Gudny Benediktsdéttir

I6a Bra Benediktsdottir Olafur Hrafn Hoskuldsson

Forstjori:

mundsdottir
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu 2023

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr.
VAErYGEINGATEKIUN ..vveiiiiieeciiee et ettt e e st e st e e e sab e e e sabeeesbaeassbeeenns
Kostnadur af vatryggingastarfsemi 8
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endurtryggingar ............ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeennnnns 6

Hluti endurtryggjenda i idgjoldum

Hluti endurtryggienda i tjONUM .......ccviiiiiiiiciec e srre e e s
Afkoma af endurtryggingarsamningum 15

Fjarfestingatekjur (=ZJOIA) ...ccvuii i
Vaxtatekjur 08 8ENZISIMUNUI ........coiiiiiiiee ettt e et e e e e eab e e e saraeeen
AV = =4 o] Lo IR USSR RPRPPPPRRRRY
Kostnadur af fjarfestingastarfSemi ........c..coecviiiiiiiiiiiice e

Fjarmagnslidir vatrygginga ......
Fjarmagnslidir endurtrygginga

ADEAE TEKJUT ettt ettt sttt et st e e st e b e sas e e beesanesneesareenne s
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur 11
Hagnadur (tap) og heildarafkoma arsins

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlUt ........ccoeceeieiiiienii e 12

* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar nimer 1 - 30 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2023 2022*

17.802.301 15.517.407
(16.726.958) (14.264.644)
1.075.343 1.252.764
(725.052) (606.309)
187.817 393.211
(537.235) (213.098)
538.108 1.039.666
1.376.905 (893.032)
13.634 3.941
(138.139) (140.983)
(172.695) (154.783)
1.079.705 (1.184.856)
(621.466) (31.955)
14.857 (321)
(606.609) (32.276)
11.325 8.190
1.022.529 (169.276)
(182.684) (25.287)
839.845 (194.563)
0,61 0,14

Vérdur tryggingar hf.



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Fjarhaedir eru i pusundum krona

Eignir Skyr.
[ T aTe o =T o A <
o T (= AT = = S 13
Fjarfestingar v. liftrygginga med ahaettu liftryggingartaka .........ccecoveveevcverineceesee e 14
ENAUItrygINGaGiSNir «....eii ettt ettt e st e e s e e s b e e s saeaee e 15
Krofur og adrar eignir .... .. 16
VIGSKIPLAVII ..ottt e s s e s ta e eanes 17
Rekstrarfijarmunir og defnislegar @IigNir ........ccecveeiierieeceese e 18
)G 11 = { o HO PP PPTRPPR 19
Eignir samtals
Skuldir
VATryggINGaskUld ......cc.veiiiiiieeie e et e et e et e e e e e e eabe e e e aaeeeenaes 20
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzettu liftryggingartaka 14
LeigUSKUIADINAING ..eeceviiiciiee ettt et et e e e ta e e e eab e e e ebaeeeeareas 21
VIKJANAI TAN ettt e e et e e e aa e e e ab e e e eab e e e eataeeeaaea s 22
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIAIr ..........coouiiiiiiiiicieccee e e 23
Sérstakur fjarsysluskattur til greidsIu .....oeeeeiiieeee e
Skuldir samtals
Eigid fé
[ 11U TSI
Yfirverdsreikningur hUTAfJAr ....ooeveeeieeeee e
(210 T o =TT ={To I < TSRS
Ora85tafad @IIG & .....oviviveeeeieceeeetetee ettt ettt ettt sttt et asanennaneneetas

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru 6adskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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2023 2022*
499.368 599.611
30.488.367 26.890.507
- 117.157
262.416 295.126
965.424 800.043
205.956 205.956
234.644 204.288
37.310 216.736
32.693.485 29.329.424
20.220.522 17.455.346
- 117.157
120.469 159.701
1.262.754 1.169.163
995.351 1.193.358
3.257 -
22.602.353 20.094.725
1.367.812 1.367.812
3.122.232 3.122.232
2.342.627 2.088.361
3.258.461 2.656.294
10.091.132 9.234.699
32.693.485 29.329.424
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Eiginfjaryfirlit 2023

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Bundnir varasjodir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Légbundinn hagnadur Ginnleyst Varasj6édur Oradstafad
Arid 2023 Skyr. Hlutafé hlutafjar varasjédur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
o= (T I8 < 0 P 1.367.812 3.122.232 341.953 1.356.581 374.544 15.283 2.656.294 9.234.699
Hagnadur og heildarafkoma arsins 839.845 839.845
Bundid vegna dinnleyst gangvirdis .........cceceveeveeneriieneneennenne (160.910) 160.910 -
Bundid vegna kauprétta ........ccocceeriieeneenieeneeneeseenee e 7.616 8.971 16.587
Bundid vegna oinnleyst hagnadar dotturfélags .........c.cceceeune 882.559 (882.559) -
Innleystur hagnadur dotturfélags ..........ccveeveeneeiieneniieneniene (475.000) 475.000 0
Bigi0 f& 31.12. uoiiiieiieeecee et 1.367.812 3.122.232 341.953 1.764.140 213.634 22.899 3.258.461 10.091.132

Bundhnir varasjodir

Yfirverds- Oinnleystur

reikningur Logbundinn hagnadur Oinnleyst Varasjodur Oradstafad
Arid 2022* Hlutafé hlutafjar varasjodur détturfél. gangvirdi kaupréttar eigid fé Samtals
=T IS L I 0 SR 1.367.812 3.122.232 341.953 987.314 1.191.264 - 3.320.533 10.331.108
Breyting vegna innleidingar IFRS 17 ......ccoevvevinieniniecneenne 2 (917.129) (917.129)
Leidrétt eigid f& 1.1. .covveeeeeeeeee e 1.367.812 3.122.232 341.953 987.314 1.191.264 - 2.403.404 9.413.979
Tap og heildarafkoma arsins .......cccoecvveveevieeiieneeeceeeeee (194.563) (194.563)
Bundid vegna dinnleyst gangVirdis .......c.cccevvverrveeriieerieeseenineenne (816.720) 816.720 -
Bundid vegna Kauprétta ......cccceveeveieeneeneeree e esee e 15.283 15.283
Bundid vegna dinnleyst hagnadar détturfélags ........cccoveveennen. 619.267 (619.267) -
Innleystur hagnadur dotturfélags ........ccceveevevieiieniniencnienne (250.000) 250.000 -
Bigi0 f& 31.12. eoiiiieiieee e 1.367.812 3.122.232 341.953 1.356.581 374.544 15.283 2.656.294 9.234.699
* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru dadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Sjodstreymi 2023

Fjdrhaedir eru i pusundum krona

Handbzert fé fra rekstri

AFKOMA BSINS ..ttt st s bbbt st
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
FJAreignatekjur (-ZJOI) ..o eirieieie ettt st sae e
GJaldfaerdir KQUPIELLIE «oeeeiieeiieeie ettt st san e s b e snnesaneens
LY== (o] o E PP P U SPRUPROPON
TEKJUSKAETLUL ettt st e s e st e st e b e sanesneesneeenneens
Afskriftir varanlegra rekstrarflarmuna ........coooieeieninieninceee e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Vidskiptakrofur og adrar Krofur, Breyting ........eeveereeieiiieencceee e
Vatryggingaskuld, breyting ..........ccccvennee.

Endurtryggingaeignir, breyting
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, Breyting .......ooveviierieniereeee e

INNDOrZAGAr VaXTateKJUN ...ueieiiiiiiiiiieciiie ettt e s e e tr e e sabe e e staaessreees
(€T =1 Te fo TRV Z= A | USSP PPRRUPPPOE
[aT o] oToTg == 1o [N - o LU [ SO PPPORRN
Greiddur tekjuskattur og sérstakur fjarsysluskattur .........cccocveiviiiieiiiieniiiec e,

Handbezert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Breyting fjArfestingar@igna .......co oo
Sala rekStrarfJArmMUNG c....eii e be e e taaaenne
Kaup rekstrarfJArmuUNa .....oooiii ettt e e e be e s raaeenanee

Fjarmognunarhreyfingar
Afborganir [eiguskuldbiNdINGAr ......cviiiiiiiiiii e

Breyting @ handbaeru fé ... s nnnns
Handbzert fé i arsbyrjun .

Handbzert fé i arslok

* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferéum IFRS 17, sjd skyringu nr. 2.

Skyringar numer 1 - 30 eru oadskiljanlegur hluti af drsreikningnum.
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Skyr.

18

21

2023 2022*
839.845 (194.563)
(1.390.539) 889.091
16.587 15.283
138.139 140.983
182.684 25.287
91.644 106.017
(121.640) 982.098
19.413 (323.123)
2.765.176 2.140.324
32.710 (132.094)
(195.867) (140.897)
2.499.792 2.526.308
981.841 424.296
(46.123) (50.134)
78.627 68.653
- (506.422)
3.514.137 2.462.701
(3.442.104)  (2.368.250)
8.450 563
(130.450) (49.099)
(3.564.104)  (2.416.786)
(50.276) (46.302)
(50.276) (46.302)
(100.243) (387)
599.611 599.998
499.368 599.611

Véréur tryggingar hf.



Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

1. Upplysingar um samsteduna

Vordur tryggingar hf. (,félagid") er islenskt hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi og laga nr.
2/1995 um hlutafélog. Félagid er med starfstod 4 islandi og er adsetur pess ad Borgarttni 19, Reykjavik. Vordur er détturfélag Arion
banka hf. og médurfélag Vardar liftrygginga hf.

Adalstarfsemi félagsins felst i tryggingarekstri og fjarfestingum.

Félagid semur samstaedudrsreikning fyrir arid 2023 sem hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags pess, sem visad er til {
heild sem "samsteedunnar". Modurfélag félagsins er Arion banki hf. Samstaedureikningur Arion banka hf., sem gerdur er i samraemi
vi0 alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), inniheldur samstaedu Vardar trygginga hf. Samstadureikningur Arion banka hf. er
adgengilegur & heimasidu bankans www.arionbanki.is. Samstaedureikningur Vardar trygginga er adgengilegur 4 heimasidu félagsins,
www.vordur.is.

2. Innleiding nyrra reikningsskilastadla

Alpjédlegum reikningsskilastédlum, IFRS 17 um vatryggingarsamninga og IFRS 9 um fjarmalagerninga, er nu beitt i fyrsta sinn vid
gerd reikningsskila félagsins.

IFRS 17 Vatryggingarsamningar

IFRS 17 kemur i stad IFRS 4 Vatryggingarsamningar og tok gildi 1. jandar 2023. Samanburdartélum vegna arsins 2022 hefur verid
breytt til samraemis vid akvaedi stadalsins. Helstu breytingar a reikningsskilaadferdum sem stadallinn hefur i fér med sér eru
eftirfarandi:

Flokkun og mat
Innleiding IFRS 17 hefur ekki ahrif a flokkun félagsins a vatryggingarsamningum.

Utgefnir vatryggingarsamningar og endurtryggingarsamningar samstaedunnar uppfylla skilyrdi til ad beita einfaldadri innleidingu
stadalsins, svokalladri Premium Allocation Approach (PAA), en heimilt er ad beita peirri adferd ef samningar eru ekki til lengri tima
en 12 manada og beiting adferdarinnar er talin gefa alika nidurstodu og meginregla stadalsins.

Matsadferdir PAA adferdarinnar vikja fra adferd "idgjalda timabilsins" i IFRS 4 i eftirfarandi lykilpattum:

e  Skuldbinding vegna eftirstaedrar tryggingaverndar endurspeglar greidd idgjold ad fradregnum bodkfeerdum tekjum af
vatryggingapjonustu.

e Vid mat 4 skuld vegna eftirstaedrar tryggingaverndar er tekid tillit til dhaettudlags vegna &fjarhagslegrar dhaettu pegar um
ibyngjandi samninga er ad raeda i peim tilgangi ad meta tapspatt.

e  Skuldbinding vegna ordinna tjéna er metin sem besta mat afvaxtads vaents greidslufledis auk dhaettudlags vegna
ofjarhagslegrar dhaettu og annars vaents kostnadar vid tjon.

Samstaedan gjaldfeerir kostnad vid sélu trygginga um leid og hann fellur til.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2. Innleiding nyrra reikningsskilastadla (framhald)
Breytingar d framsetningu upplysinga

i efnahagsreikningi eru birtar samtélur fyrir sofn vatryggingarsamninga sem eru skuld og endurtryggingarsamninga sem eru eign. Ef
um sofn vatryggingarsamninga veeri ad raeda sem vaeru eign og endurtryggingarsamninga sem veeru skuld, veeru pau birt sérstaklega.
S6fn vatryggingarsamninga eru skilgreind vid upphaflega utgafu peirra.

i rekstrarreikningi hafa heiti lida breyst toluvert fra fyrra ari. Adur voru eftirfarandi lidir birtir:

e  |dgjold arsins
e Hluti endurtryggjenda
e  Eiginidgjold
e  Tjon arsins
e  Hluti endurtryggjenda i tjonum
e  Eigintjon
[ IFRS 17 er maelt fyrir um eftirfarandi lidi:

e Vatryggingatekjur

e  Kostnadur af vatryggingastarfsemi

e  Fjarmagnslidir vegna vatrygginga og endurtrygginga
e  Afkoma af endurtryggingarsamningum.

Samstaedan birtir i skyringum upplysingar og sundurlidanir @ mikilvaeegum fjarhaedum i rekstrar- og efnahagsreikningi auk upplysinga
um matsakvardanir og breytingar 4 peim.

Tryggingarsamningar skulu settir fram i efnahagsreikningi sem samtala sjodstreymis og peirrar dlagningar sem peir fela i sér. Med
sjodstreymi er att vid daetlud idgjold og adrar tekjur af vatryggingarsamningum sem samstaedan innheimtir ad fradregnum greidslum
tjona og kostnadar, ad teknu tilliti til tima og ahaettu. Med alagningu er att vid aaetladan hagnad af tryggingunni.

Skuld vegna vatryggingarsamninga i efnahagsreikningi i arsbyrjun 2023 er umtalsvert laegri en skuldin samkvaemt fyrri adferdum.
Annars vegar er framsetning idgjaldaskuldar pannig ad einungis fyrirframgreidd idgjold teljast til idgjaldaskuldar, sem veldur
talsverdri laekkun & skuldinni og samsvarandi laekkun & vidskiptakrofum. Hins vegar hefur Gtreikningur a tjénaskuld breyst pannig ad
hudn reiknast heaerri en adur.

Innleiding

Samstaedan innleidir stadalinn afturvirkt pannig ad samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt. i peim tilgangi hafa eignir og skuldir
félagsins 1. januar 2022 verid metnar eins og IFRS 17 hefdi alltaf gilt og mismunur fra fyrra mati verid feerdur yfir eigid fé.

IFRS 9 Fjarmalagerningar

IFRS 9 ték gildi 1. januar 2018 og kom i stad IAS 39 um sama efni. Samstaedan nytti sér heimild i IFRS 4 til ad fresta innleidingu hans
fram ad gildistoku IFRS 17.

Flokkun og mat

IFRS 9 fjallar um flokkun og mat a fijarmalagerningum, Utreikning a virdisryrnun Utlana og upplysingar sem birta skal i skyringum um
pessa lidi.

Innleiding

Innleiding IFRS 9 hefur ekki teljandi ahrif & reikningsskil samtaedunnar par sem fjareignir voru ad mestu leyti feerdar 4 gangvirdi
gegnum rekstur og pvi i samraemi vid akvaedi stadalsins. Skraning og mat fjareigna breytist pvi ekki vid innleidinguna.
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Skyringar

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

2 Innleiding nyrra reikningsskilastadla (framhald)

Ahrif nyrra reikningsskilastadla
31.12.2021 Breytingar  01.01.2022

Eignir IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
ENdUItryggiNGagiZNir «.o..ueeeeeiie ettt ettt et e st e s sba e anes 186.550 24.126 210.676
ViIOSKIPLAKIOTUL ..ttt s et 3.471.103 (3.129.360) 341.743
SKATERIEN .ottt 13.577 229.282 242.859
FAYo L T =TF={ o 1 P PSR RO PR PR 28.871.131 (5.661) 28.865.470
HEIAr@IGNIT et st s sne e seneeneeeae 32.542.360 (2.881.613) 29.660.747

31.12.2021 Breytingar  01.01.2022

Skuldir og eigid fé IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VALIYZEINGASKUIL ..o s 18.169.770  (2.253.038) 15.916.732
Endurtryggingaskuldir ........cocueiiieeiiieiieie e 14.922 (14.922) -
ABFAr SKUIIT 1.t e e s bb e e s rate e e s tbe e s ssbeeessaeeensneas 4.026.561 303.475 4.330.036
T4 o I <SP 10.331.108 (917.129) 9.413.979
Skuldir 0g €igi0 fé SAMIAIS .......eevuieeiieie e 32.542.360 (2.881.613) 29.660.747
Breytingar
Rekstrarreikningur 2022 IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VAtrYEEINGAtEKJUN ..ottt s es - 15.517.407 15.517.407
Kostnadur af vatryggingastarfSEmi .........cccoveeriririiinierieseeere e - (14.264.644) (14.264.644)
Afkoma endUItrygEIENda ...cveeruiieieiie ettt - (213.098) (213.098)
Hreinar fjareignatekjur (-8JO1d) ........ooereiiirieierieesee e - (1.184.856) (1.184.856)
Afkoma fJArMAagNSlida ........coceevuereiriirieeree e - (32.276) (32.276)
EIGIO IBZIOI .o sn e s s s e en e s 14.582.477 (14.582.477) -
BIGIN 0N v see s es s se e s se s en e ese s sn e (11.606.542)  11.606.542 -
Fjareignatekjur (-8JOId) ...c.ueiii ettt s (707.287) 707.287 -
ASrar tekjur ......oe...... ) ettt 71.081 (62.890) 8.190
REKSEIrarkOSTNAGUL ..cc..viieiiiieciiiie ettt ettt sbe e s te e e s ta e s sabe e e sabsaeesseeens (3.045.493) 3.045.493 -
LV DG =4 o] o EE PP UPTPPPP (140.983) 140.983 -
TEKJUSKATEUT et e e seeeseseeesessese s eeseeseseeseeseseeseasseseasesee e seeseesassenes 110.208 (135.495) (25.287)
ATKOIM@ vveeeeeeer e e eaeeese e e see e s s es et seaseesesee e ses s e s esaesasseneeseane s ese s serens (736.540) 541.977 (194.563)

31.12.2022 Breytingar  01.01.2023

Eignir IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
ENAUIYgINGaGINIr .ceeueieieiiieeriie ettt sttt sttt st e e s b e snneeeees 475.050 (179.924) 295.126
ViIOSKIPTAKIOTUL ..ottt e e 4.175.680 (3.802.848) 372.832
SKATEEIZN .ottt ettt et sn e aee s e e eaees 122.948 93.788 216.736
Adrar eignir ....... 28.444.730 - 28.444.730
Heildareignir 33.218.408  (3.888.984) 29.329.424

31.12.2022 Breytingar  01.01.2023

Skuldir og eigid fé IFRS 4 IFRS 17 IFRS 17
VALIYZEINEASKUI ..eoveviirieiie ettt e et s r e e saaesbeesaneerseesnee e 21.023.228 (3.567.882) 17.455.346
ATFAE SKUITIT ettt et et s b e be e st e ebeesane s 2.585.329 54.050 2.639.379
3= To I YOO PO STUPRURRROPRRRPOOt 9.609.851 (375.152) 9.234.699

Skuldir og eigid fé samtals .... 33.218.408 (3.888.984) 29.329.424
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Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og paer vidbotarkréfur sem koma fram i 16gum um arsreikninga. Arsreikningurinn er gerdur & grundvelli
kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednir fjdrmalagerningar eru feerdir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjallad er um
adferdir vid mat a gangvirdi i sérstokum lid sidar i pessari skyringu.

Arsreikningur samstaedunnar er birtur i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill samstaedunnar. Allar fjarhaedir eru birtar |
pusundum kréna.

Eftirfarandi er samantekt um helstu reikningsskilaadferdir:

Til ad auka upplysingagildi samstaedureikningsins eru skyringar vid hann birtar & grundvelli pess hversu videigandi og mikilveegar
pzer eru fyrir lesandann. bpad pydir ad upplysingar sem metnar eru hvorki mikilvaegar né videigandi fyrir notanda reikningsskilanna
eru ekki birtar i skyringum.

Mat og akvardanir

Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur
sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna
ad vera frabrugdnar pessu mati. Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilvaegi akvardana vardandi beitingu
reikningsskilaadferda hefur mest ahrif a skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu 4.

Ofangreint mat og forsendur eru i stodugri endurskodun. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem
breytingin a sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

Samstaeda

Arsreikningur samstaedunnar tekur til arsreiknings médurfélagsins og arsreiknings détturfélags sem er undir stjérn pess &
reikningsskiladegi. Radandi yfirstjorn i fyrirtaekjunum feest med pvi ad moédurfélagid hefur vald til pess ad akveda fjarmala- og
rekstrarstefnu peirra, i pvi skyni ad hafa hag af rekstri peirra.

Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samstaedunnar Gt 4 vid og er pvi
vidskiptum innan hennar eytt Gt vid gerd reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar a reikningsskilum détturfélaga til ad
samraema pau vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

Vatryggingar- og endurtryggingarsamningar

Samstaedan gefur Ut samninga sem flytja vatryggingarlega dheaettu fra vidskiptavinum til samstaedunnar. Samstaedan er alhlida
tryggingafélag og gefur Gt lif- og skadatryggingar til einstaklinga og fyrirtaekja.

Vdtryggingarsamningar - skilgreining

Med vatryggingarsamningi tekur vatryggjandinn ad sér vatryggingarahaettu frd vatryggingartaka med pvi ad sampykkja ad bzeta
vatryggingartakanum tjon vegna akvedins dviss atburdar i framtidinni.

Vatryggingarahaetta er ahaetta, 6nnur en fjarhagsleg ahaetta, sem flutt er fra vatryggingartaka til utgefanda vatryggingarsamnings,
svo sem vegna eignatjons, slyss, sjukdéms eda andlats.

Skadatryggingar og slysatryggingar
Tryggingarsamningar i pessum flokki eru dbyrgdartryggingar, slysatryggingar og eignatryggingar.

Abyrgdartryggingarsamningar baeta tjon sem hinn vatryggdi veldur pridja adila vegna afleidinga logmaetra adgerda hans. Slysa- og
sjukratryggingar veita vidskiptavinum félagsins fjarhagslega vernd ef til timabundinnar eda varanlegrar 6rorku kemur af voldum slysa
eda sjukdéma.

Eignatryggingar greida adallega baetur til vidskiptavina samstaedunnar vegna tjons eda taps 4@ eignum. Vidskiptavinir med
rekstrarstodvunartryggingu geta einnig fengid baetur vegna tekjutaps ef tjon eigna veldur pvi ad eignirnar nytast ekki i rekstri.
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Liftryggingar

Vatryggingarsamningar, sem fela i sér lif- og heilsutryggingar, taka til andlats, akvedinna sjukdoma og afleidinga slysa.
Endurtryggingarsamningar - utgefnir

Samstaedan gefur Ut endurtryggingarsamninga til ad baeta tjon sem annar adili verdur fyrir vegna tjona sem sa adili greidir
vatryggingartokum sinum.

Flokkun vatryggingarsamninga

Samkvaemt IFRS 17 ber ad flokka vatryggingarsamninga og hefur samsteedan flokkad samninga eftir edli peirrar ahaettu sem peir
tryggja. Samningar eru einnig flokkadir eftir pvi hvort peir eru metnir abatasamir eda ipyngjandi vid utgafu og eftir pvi 4 hvada ari
peir eru gefnir ut, en flokkur samninga getur ekki innihaldid samninga sem gefnir eru Ut med meira en ars millibili. Hvort samningur
er abatasamur er metid eftir tryggingasteerdfraedilegum adferdum ad teknu tilliti til ndverandi og nyrra samninga. Gert er rad fyrir
ad samningar séu abatasamir nema visbendingar séu um annad.

Skrdning og afskrdning vdtryggingarsamninga

Vatryggingarsamningar eru almennt skradir i bokhald vid upphaf gildistima verndar. Ef um ipyngjandi samninga er ad raeda eru peir
skradir um leid um peir hafa verid gefnir ut.

Mat — einféldud adferd (Premium Allocation Approach - PAA)

e A8 uppfylltum akvednum skilyrdum er heimilt ad nota adferd vid mat 4 vatryggingarsamningum sem er einfaldari i
framkvaemd en hin almenna adferd sem IFRS 17 kvedur a um. Utgefnir vatryggingarsamningar samstaedunnar eru almennt
til eins ars eda skemmri tima og uppfylla par med skilyrdin fyrir einféldudu adferdinni. | undantekningartilvikum eru
samningar til lengri tima en eins ars. Overulegur munur er pé 4 mati peirra samkvaemt einféldudu og almennu adferdinni
og er pess vegna heimilt ad beita einféldudu adferdinni vid mat peirra.

e  Kostnadur vid 6flun trygginga er gjaldfaerdur pegar hann fellur til.

e  Skuldbinding vegna eftirstaedrar verndar (LFRC) er an tillits til fjarhagslegrar dhaettu og afvoxtunar.

e  Skuldbinding vegna ordinna tjona (LFIC) er afvoxtud med vaxtakurfu sem gefin er Ut af EIOPA (Evropsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni) og byggir 4 dhaettulausum voxtum i landinu & hverjum tima.

. Fjarmagnslidir vatrygginga vegna voxtunar og breytinga a vaxtakrofu eru faerdir i rekstrarreikning.

Viatryggingarsamningar - mat i upphafi

Félagid beitir einfaldadri adferd (PAA) vid utgefna vatryggingarsamninga og endurtryggingarsamninga par sem:
e  Gildistimi samninga i flokknum er eitt ar eda skemmri timi, pjéonustan tengd peim er veitt @ sama tima,
eda

e  begar um samninga til lengri tima er ad raeda, Utreikningar syna ad ekki er verulegur munur @ mati samkvaemt PAA og
almennu adferdinni. Vid mat a pvi hvad er verulegt er tekid tillit til patta eins og edli tryggingarinnar og ahaettunnar sem
han tryggir.

Fyrir tryggingaflokka sem ekki eru taldir ipyngjandi vid upphaflega skraningu er skuld vegna eftirstaedrar verndar su fjarhaed
sem nemur greiddum idgjoldum, ef einhver eru. Ef adstaedur benda til pess ad samningar séu ipyngjandi vid upphaflega
skraningu er gerd greining & vaentu neikvaedu sjédstreymi vegna peirra. Slikir samningar eru flokkadir sérstaklega og vaent tap
vegna peirra feert i rekstrarreikning. Skuld vegna eftirstaedrar verndar ipyngjandi samninga nemur vaentu tapi af peim og kallast
tapspattur.
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Endurtryggingarsamningar

Endurtryggingarsamningar eru gerdir i peim tilgangi ad draga Ur ahaettu samstaedunnar. Endurtryggjendur bera ymist akvedid hlutfall
af umsdmdum boétafjarhaedum eda alla ahaettuna fari tjon umfram umsamda fjarhaed.

Endurtryggingarsamningar - mat i upphafi

Samstaedan metur endurtryggingarsamninga sem gerdir hafa verid vid endurtryggjendur 4 sama hatt og Utgefna
vatryggingarsamninga. EGli peirra er p6 6fugt vid Utgefna vatryggingarsamninga par sem peir koma til gjalda eda laekkunar tjona en
mynda ekki tekjur.

Vdatryggingarsamningar — sidara mat

Mat & skuldbindingu vegna eftirstaedrar verndar i lok hvers timabils samanstendur af st6du skuldbindingarinnar i upphaf ars ad
vidbaettum greiddum idgjoldum og fradregnum innleystum vatryggingatekjum timabilsins.

Ef likur benda til pess 4 samningstimabilinu ad flokkur trygginga muni reynast ipyngjandi er dztlad tap gjaldfeert og tapspeetti baett
vid skuldbindingu vegna eftirstaedrar verndar.

Samstadan metur skuldbindingu vegna ordinna tjona sem pad fjarfleedi sem aztlad er vegna ordinna tjona. Byggt er 4 bestu
faanlegu upplysingum um vaentan kostnad vegna tjona, timasetningu uppgjors og dvissu um pessa paetti.

Skuld vegna ordinna tjona ma skipta upp i prja lidi sem metnir eru hver fyrir sig:

e Vaent nlvirt greidsluflaedi vegna tjona
e Vaent nuvirt greidsluflaedi vegna uppgjorskostnadar
e  Aheettualag vegna 6fjarhagslegrar ahattu

Vant nuvirt greidslufleedi vegna tjona og uppgjorskostnadar, er metid & sama hatt og besta mat 4 tjonaskuld samkvaemt l6gum nr
100/2016 um vatryggingastarfsemi. Vant greidslufleedi vegna tjona er metid Ut fra tjonasogu félagsins og er skipt eftir einsleitum
ahaettuflokkum. Fundid er veaent gildi mats a@ tjonakostnadi fyrir hvern flokk med hefdbundnum tryggingasterdfraedilegum
adferdum, sem byggja a greidslum og dzetlunum tjéna eftir tjdnsarum og greidsludrum, asamt idgjoldum. Notast er vid pann fjélda
tjonsara, sem metid er aeskilegt fyrir hvern ahaettuflokk fyrir sig. Einnig er studst vid margfeldi fjolda tjona og medaltjons i peim
flokkum par sem fjoldi tjona gefur visbendingar um breytingu a tjénatidni, eda arstidabundinn tjénapunga. Mat er sérstaklega lagt
4 ahrif verdbdlgu og er pé studst vid opinberar spar Sedlabanka islands og Hagstofunnar. Framtidargreidslufleedi er navirt med
ahaettulausum vaxtaferli gefnum Gt af EIOPA. Alagi er baett vid reiknada tjonaskuld til ad maeta veentum uppgjorskostnadi vegna
ordinna duppgerdra tjona. Kostnadurinn er sértaekur nidur a hverja grein og byggir skiptingu a launakostnadi starfsfélks tjénadeildar.

Ahazettualag er mat & peirri upphaed sem annad félag myndi krefjast fyrir ad taka yfir skuldbindingu vegna ordinna tjéna. bad er
metid Ut fra dvissu i greidsluflaedi hvers einsleits ahaettuflokks. Gert er rad fyrir fylgni milli ahaettuflokka. Vid mat & aheaettualagi er
midad vid ad 75% likur sé & ad veentur kostnadur verdi laegri en skuld vegna ordinna tjéna.

Endurtryggingarsamningar — sidara mat

Sidara mat 4 endurtryggingarsamningum er gert eftir somu adferdum og mat a skuldbindingu vegna vatryggingarsamninga, en
adlagad ad edli peirra.

Vidtryggingarsamningar — afskrdning

Viatryggingarsamningar eru afskradir pegar peir falla ut gildi, vegna uppsagnar eda loka samningstimans.
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Vatryggingarsamningar — framsetning

Samstaedan birtir i efnahagsreikningi samanlagt bdkfaert virdi vatryggingarsamninga sem mynda skuld og sérstaklega ef um safn
samninga veeri ad reeda sem myndudu eign. Endurtryggingarsamningar eru birtir 4 sama hatt, sem samsafn samninga sem mynda
eign eda skuld.

i rekstrarreikningi er heildarafkomu af vétryggingastarfsemi skipt upp i vatryggingatekjur ad fradregnum kostnadi af
vatryggingastarfsemi og fjdrmagnslidi vegna vatrygginga.

Breytingar 4 ahaettudlagi eru innifaldar i afkomu af vatryggingastarfsemi og ekki skipt upp milli fiarhagslegrar og éfjarhagslegrar
dhaettu.

Tekjur og gjold vegna gerdra endurtryggingarsamninga eru syndar sérstaklega.
Tekjur og gjold af vatryggingastarfsemi

Vatryggingatekjur

Vatryggingatekjur arsins eru vaent idgjold sem falla til @ drinu auk annarra tekna sem tengjast vatryggingarsamningum. Samstaedan
tekjufeerir idgjold jafnt yfir liftima samningsins. Ef dhaetta dreifist verulega misjafnlega 4 timabil samningsins pa er tekjum dreift
midad vid dreifingu dhaettunnar en ekki hlutfallslega eftir timaframvindu.

Kostnadur af vatryggingastarfsemi

Gjaldfeerdur kostnadur af vatryggingastarfsemi i rekstrarreikningi eru tjon arsins dsamt haekkun eda laekkun vegna tjona fyrri ara,
breyting a tapspeetti, kostnadur vid 6flun trygginga og annar kostnadur sem hlyst beint af starfseminni.

Tapspattur

Gert er rad fyrir ad samningar séu abatasamir vid upphaflega skraningu nema gogn og adsteedur bendi til annars. Sé pad raunin, eda
mat breytist a liftima samninganna gjaldfaerir samstadan tapspatt og faerir hann til skuldar sem skuldbindingu vegna eftirstaedrar
verndar.

Afkoma af endurtryggingarsamningum

Samstaedan skiptir afkomu af endurtryggingarsamningum i annars vegar i6gjold til endurtryggjenda og hins vegar hlut peirra i
tjonakostnadi.

Fjarmagnslidir trygginga

Fjarmagnslidir trygginga, tekjur og gjold, eru vegna breytinga a bokfaerdu virdi vatryggingar- og endurtryggingarsamninga sem stafa
af voxtun og afvoxtun skuldbindingar eda eignar og breytinga @ markadsvoxtum.
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Fjarmalagerningar

Fjdrmalagerningar eru feerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til haekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald.

Fjarmalagerningar eru faerdir i bokhald pegar samstaedan gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi fjarmalagerninga.
Fjareignir
Fjdreignir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Samstaedan a fjareignir til dvoxtunar og til ad tryggja fjarhagslegan grunn til ad maeta tjonum eftir pvi sem porf krefur. Fjareignir
samstadunnar eru flokkadar sem fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning par sem akvardanir um kaup og s6lu byggjast a
gangvirdi peirra. Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru faerdar a gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar
eru faerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjdreignir é gangvirdi i gegnum rekstrarreikning — sidara mat

Gangyvirdi fjareigna sem eru skradar a virkum markadi er skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt a8 adrar fjareignir vid utreikning a
gangvirdi peirra. Fjareign telst vera skrdd a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 68rum dhadum adila og
verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli étengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli dtengdra adila, ad tekid sé mid af verdmaeti annarra
fijdreigna sem eru apekkar peirri sem um raedir eda studst er vid nuvirt fjarstreymi eda onnur verdmatslikén. Vid beitingu
matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar
adferdir vid ad verdleggja fiareignir. | skyringu 13 eru fjareignir félagsins flokkadar eftir peim verdmatsadferdum sem notadar eru til
ad akvarda gangvirdi peirra. Félagid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i
vidskiptum a virkum markadi med somu eign, an adlagana eda breytinga, eda byggir 4 markadsupplysingum.

Fjareignir é gangvirdi i gegnum rekstrarreikning — afskrdning

Fjareignir eru afskradar pegar samningsbundinn réttur samstaedunnar ad fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar
samstaedan hefur flutt ad verulegu leyti dhaettu og avinning af eignarhaldinu til annars adila.

Vaxtatekjur og gangvirdisbreytingar fidreigna

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi i rekstrarreikningi taka til allra innleystra og dinnleystra gangvirdisbreytinga,
vaxta, afleifa og gengisbreytinga. Ardstekjur eru feerdar pegar paer fast greiddar.

Fjarskuldir

Allar skuldir eru faerdar a afskrifudu kostnadarveradi.

Vikjandi |an er faert & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti og eru vaxtagjold faerd i rekstrareikning.
Fjarfestingar og liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingartaka

Fjdrfestingar med fjarfestingarahaettu liftryggingartaka eru fjarfestingar i vorslu félagsins sem vatryggingartakar i
sofnunarliftryggingum hafa valid ad bera fjarfestingardhaettu af samkvaemt skilmalum tryggingarinnar. Liftryggingaskuld med
fidrfestingarahaettu liftryggingartaka er skuldbinding félagsins gagnvart umraeddum vétryggingartokum ad somu fjarhaed.

Handbzert fé

Obundnar bankainnstaedur teljast til handbaers fjar. Vaxtatekjur af innstaedum i fjarmalastofnunum eru feerdar i rekstrarreikning
pegar peer falla til.
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Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins faerd til eignar ef hun hefur myndast vid kaup & détturfélogum eda yfirtoku a starfsemi. Eignfaersla hennar
midast vid yfirtokudag og heildargangvirdi yfirfaerds endurgjalds, bdkfeert virdi minnihluta i yfirtekna félaginu og gangvirdi fyrri
hlutdeildar i yfirtekna félaginu ad fradregnu gangvirdi yfirtekinna eigna og skulda midad vid yfirtokudag. Endurgjald samanstendur
af gangvirdi yfirfeerdra eigna og skulda og eiginfjargerningum sem gefnir eru Ut af samstaedunni. Endurgjaldid felur einnig i sér
gangvirdi hugsanlegs vidbdtarendurgjalds.

Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin @ kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Virdisryrnunarpréf er
framkvaemt reglulega eda ef atburdir eda breytingar gefa til kynna virdisryrnun a bokfaerdu virdi vidskiptavildar. Vidskiptavildinni er
radstafad a yfirtokudegi til allra sjédskapandi eininga samstaedunnar sem atlad er ad njoti samlegdar af sameiningunni 6had pvi
hvort 6drum eignum eda skuldum hefur verid radstafad til pessara eininga. Hver eining sem vidskiptavild er radstafad til
endurspeglar minnstu einingu innan samstaedunnar par sem fylgst er med vidskiptavildinni sem hluta af innri stjérnun.

Leigusamningar

Vid upphaflega skraningu metur samstaedan hvort samningur teljist vera leigusamningur eda innihaldi leigusamning. Samstaedan
skrdir nytingarrétt til eignar og samsvarandi leiguskuldbindingu vegna allra leigusamninga, nema skammtimaleigu (til skemmri tima
en 12 manada) og fyrir leigueignir med lagt virdi par sem leigugreidslur eru faerdar linulega 4 medal rekstrargjalda yfir leigutimann.

Leiguskuldbinding er upphaflega metin & nuvirdi framtidarleigugreidsina. Leigugreidslur eru ndvirtar med innbyggdum voxtum i
samningi, eda ef peir eru ekki adgengilegir, med voxtum af vidboétarlansfé. Leiguskuldbinding samanstendur af fostum greidslum ad
fradregnum leiguhvotum, breytilegum greidslum vegna visit6lu, vaentu hrakvirdi og kaupréttum a leigueignum ef liklegt er talid ad
peir verdi nyttir.

Leigugreidslur skiptast i vaxtagjold og greidslur af hofudstdl sem koma til leekkunar & leiguskuldbindingu. Samsteedan endurmetur
leiguskuldbindingu ef leigutimabil breytist, ef leigugreidslur breytast vegna visitdlutengingar eda pegar breytingar eru gerdar &
leigusamningi sem ekki leida til pess ad nyr leigusamningur er skradur.

Nytingarréttur er afskrifadur a pvi sem styttra reynist af liftima leigusamnings eda leigueignar. Ef leigusamningur leidir til
eigendaskipta eda ef bokfeert verd nytingarréttar felur i sér kauprétt 4 leigueign, pa er nytingaréttur afskrifadur a liftima leigueignar.
Nytingarréttur er afskrifadur fra upphafsdegi leigusamnings.

Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir
Feersla og mat

Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir eru feerd til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun ef hun er til stadar.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaup eda préun fjarmunarins. Keyptur hugbunadur sem er
naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfaerdur sem hluti af peim vélbunadi.

Hagnadur eda tap af s6lu rekstrarfjarmuna er munurinn 4 séluverdinu og bokfaerdu verdi eignarinnar og er faert i rekstrarreikning.
Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjdrmuna er faerdur til eignar ef liklegt er tali® ad avinningur sem felst i
endurnyjuninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i
rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid 4aetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfiarmuna. Azetladur nytingartimi
rekstrarfjarmuna er 3 -5 ar.

Afskriftaradferd, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a uppgjorsdegi.
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Adrar eignir og adrar skuldir
Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi.
Starfstengd hlunnindi

Samstaedan greidir framlog i idgjaldatengda lifeyrissjodi, par sem greidd eru fost framlog til almennra lifeyrissjoda a grundvelli laga.
A samstaedunni hvilir ekki 6nnur greidsluskylda eftir ad pessi framlog hafa verid greidd. Framlégin eru feerd til gjalda eftir pvi sem
pau falla til.

Eigio fé
Hlutafé

Hlutafé Vardar samkvaemt sampykktum nam 1.367,8 milljdnum kr. i arslok og er pad allt greitt. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar
krénu hlut. Heimilt er ad haekka hlutafé med alyktun hluthafafundar og parf til sama magn atkvaeda og til breytinga a sampykktum.
Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina. Hlutahafafundur einn getur akvedid
leekkun hlutafjar. Ekki er heimilt ad veita [an Gt & hluti. Heimilt er ad kaupa eigin hluti ad pvi marki sem l6g leyfa. Oheimilt er ad
neyta atkvaedisréttar fyrir pa hluti sem félagid a sjalft.

Yfirverdsreikningur hlutafjar

Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pa fjarhaed sem hluthafar hafa greitt fyrir hlutabréf umfram nafnverd. Logbundinn varasjoédur synir
pa fiarhaed sem bundid hefur verid I16gum samkvaemt.

Bundid eigid fé
Arlega skal leggja i ldgbundinn varasjéd uns hann nemur 25% af hlutafé og er heimilt ad Gthluta honum til greidslu ards.

Samkvaemt |[6gum um arsreikninga skal samstaedan binda dinnleystan hagnad af matsbreytingum a fjareignum sem tilgreindar hafa
verid 4 gangvirdi gegnum rekstur og faera & sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem dheimilt er ad uthluta sem ardi, ad
teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid a.

i samraemi vid ofangreind l6g er afkoma détturfélaga, sem feerd er i rekstrarreikning médurfélags og er umfram méttekinn ard eda
pann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, faerd a bundinn eiginfjarreikning.

Bundinn reikningur vegna kauprétta endurspeglar gjaldfeerslu vegna kaupréttar starfsmanna a hlutum i Arion banka.
Kaupréttaraaetlunin byggir a [6gum um tekjuskatt.

Orddstafad eigid fé

Oradstafad eigid fé samanstendur af uppséfnudum hagnadi og tapi af rekstri félagsins ad fradregnum dtborgudum ardi til hluthafa,
yfirfeerslu i 16gbundinn varasjéd og & bundna reikninga samkvaemt l6gum nr. 3/2006. Oradstéfudu eigin fé er heimilt ad Gthluta til
hluthafa i formi ards, pé med peim takmorkunum ad uppfylla parf l6gbundnar kréfur um lagmark eigin fjar.

Ardgreidslur
Ardgreidslur til hluthafa eru feerdar til laekkunar & eigin fé pegar paer eru sampykktar af hluthofum 4 adalfundi.
Hagnadur a hlut

Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut er reiknadur ut a hlutafé. bad er gert pannig ad deilt er i hagnad arsins med vegnu medaltali
utistandandi hlutafjar yfir arid.
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Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feeréar
midad vid gengi i lok arsins. Peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru a kostnadarverdi i erlendri mynt eru faerdar i islenskar
kronur a gengi vidskiptadags. Adrar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt @ gangvirdi eru feerdar i islenskar krénur a gengi
pess dags er gangvirdi var dkvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i islenskar krénur er feerdur i rekstrarreikning.

Tekjuskattur

Tekjuskattur @ afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur i
rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu, en i peim
tilvikum er tekjuskatturinn faerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem dzetlad er ad komi til greidslu 4 naesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins, midad vid
gildandi skatthlutfall @ uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna a bokfaerdu verdi eigna og skulda i arsreikningnum annars vegar og
skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir a pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir
mismunir koma til med ad sndast vid, midad vid gildandi l6g & uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radst6funar i framtidinni, sem unnt
verdur ad nyta eignina @ maoti. Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hun nytist ekki.
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Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Stjornendur samstadunnar taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif a lidi i efnahagsreikningi

samstaedunnar & naesta rekstrarari. Stjérnendur endurmeta reglulega akvardanir og mot byggd a reynslu fyrri dra og 6drum
videigandi pattum, svo sem vaentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og mét eru teknar.

Mikilvaegasta reikningshaldslega mat samstaedunnar er mat a endanlegri botafjarhaed tjona. Taka parf tillit til ymissa dvissupatta

vid0 mat a peirri fjarhaed sem atla ma ad félagid greidi ad lokum vegna ordinna tjéna. Nanar er fjallad um skuld vegna
vatryggingaskuld i skyringu 20 og um ahaettu henni tengda i skyringu 30.

Hlutverk og verkefni endurskodunarnefndar
Endurskodunarnefnd stjornar sinnir tilteknum verkefnum a abyrgdarsvidi stjornar, einkum ad tryggja vidhlitandi innra eftirlit og
ad fjarhagsleg skyrslugerd uppfylli paer kréfur sem gerdar eru til samstaedunnar i I6gum og reglum. Nefndin gerir einnig tillogu til

stjornar um radningu og uppsogn innri og ytri endurskodanda og fylgist med storfum peirra.

Endurskodunarnefnd var skipud premur adilum. Formadur nefndarinnar er i stjérn Vardar trygginga hf. A starfsarinu 2023-2024
voru haldnir 9 fundir i endurskodunarnefnd.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaedunnar sem faest vid ad bjéda skyldar vorur eda pjonustu sem er hadur ahzettu og
avinningi sem er frabrugdinn dhattu og avinningi annarra starfspatta.

Starfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir a skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir, taka til lida sem heyra beint undir dkvedna starfspzetti og til peirra lida sem haegt
er ad skipta & milli starfspatta a rokraenan hatt i meira en eitt ar.

Fjdrmagnslidir i skada- og lifryggingum eru reiknadir samkvaemt dkveedum IFRS 17 med vaxtahlutfalli sem Evrépska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA) birtir.

Rekstrarstarfspeettir

Skada- Lif- Fjarfest.-

2023 tryggingar tryggingar starfsemi Samtals
VALrygEINGAateKjUr ..c..eovueiiieiieiieiereee et 15.305.939 2.496.362 - 17.802.301
Kostnadur af vatryggingastarfsemi ........cccccovevveeneennen. ... (15.143.036) (1.583.922) - (16.726.958)
Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endutryggingar ........cccccoceevuene 162.903 912.440 - 1.075.343
Afkoma af endurtryggingarsamningum .........cccceeceverieeneneeneneeneennens (433.287) (103.948) - (537.235)
Afkoma af vatryggingastarfsemi (270.384) 808.492 - 538.108
Hreinar fjareignatekjur (=gjo1d) .....c.eevveeieeieeeie e - - 1.079.705 1.079.705
Afkoma fjJarmagnslita ........ccceeevieecie e - - (606.609) (606.609)
Rekstrarafkoma starfspattar .......cccoeveeeiieceenie e (270.384) 808.492 473.096 1.011.204
11.325

(182.684)

839.845
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Starfspattayfirlit (framhald)

Skada- Lif- Fjarfest.-

2022* tryggingar tryggingar starfsemi Samtals

VALIYBEINGATEKIUI vvvoereeeeee e eeeees e ee e seeeeaeeen 13.142.372  2.375.035 - 15.517.407

Kostnadur af vatryggingastarfsemi .......cccceccvevvveveennen. v (12.737.371)  (1.527.273) - (14.264.644)

Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir endutryggingar .........ccccecveenenne 405.001 847.762 - 1.252.763

Afkoma af endurtryggingarsamningum .........ccccceveeevieeceeseescveeseee e (140.731) (72.366) - (213.097)

Afkoma af vatryggingastarfsemi 264.270 775.396 - 1.039.666

Hreinar fjareignatekjur (-gjo1d) .....cceevveerieeceeee e - - (1.184.856) (1.184.856)

Afkoma fjarmagnslioa ........cccceeevieeie e - - (32.276) (32.276)

Rekstrarafkoma starfspattar ........ccccveevviiiiiieicciicceeeeeeee e, 264.270 775.396 (1.217.132) (177.466)

8.190
(25.287)

ATKOIMA FSINS ..ttt ettt sttt s et b e e at e st e e st e be s bt et e sheeabesb e e st et e eat et e sheen b e ebeeabesbeenbe bt eut e benheebeeneenbenaeens (194.563)

Afkoma skadatrygginga eftir greinum

Skadatryggingar samstaedunnar greinast pannig:

Légbodnar Frjalsar Slysa-
6kutaekja- okutaekja- Eigna og sjukra- Abyrgdar- Sjo-

2023 tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar Samtals

Vatryggingatekjur ........ 6.770.562 2.686.435 3.222.526 1.698.139 795.518 132.759  15.305.939

Kostn. af vatr.st. ........ (5.803.716)  (3.380.928)  (3.492.274) (1.678.900) (623.195) (164.023) (15.143.036)

Afkoma endurtr. .......... (66.348) 5.660 (258.741) (34.068) (52.338) (27.451) (433.287)

Afkoma. af vatr.st. ....... 900.497 (688.833) (528.489) (14.829) 119.985 (58.716) (270.384)

Logbodnar Frjalsar Slysa-
6kutaekja- okutaekja- Eigna og sjukra- Abyrgdar- Sjo-

2022* tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar Samtals

Vatryggingatekjur ........ 6.013.753 2.273.813 2.766.066 1.313.436 653.227 122.078 13.142.372

Kostn. af vatr.st. .......... (5.296.878)  (2.826.083) (2.207.301) (1.618.091) (759.944) (29.075) (12.737.371)

Afkoma endurtr. .......... 18.428 (11.580) (97.631) (26.133) 4.874 (28.689) (140.732)

Afkoma. af vatr.st. ....... 735.302 (563.850) 461.134 (330.788) (101.843) 64.314 264.270

Kostnadur af vatryggingastarfsemi

2023 2022*
Skada- Lif- Skada- Lif-

Tjon timabilsins sundurlidast pannig: tryggingar tryggingar Samtals tryggingar tryggingar Samtals
Greidd tjOn ..ooveevieeieeieeeeeee 10.539.685 908.146  11.447.831 9.066.555 804.391 9.870.946
Breyting 4 tjénaskuld ...........ccccen.e. 1.618.289 7.029 1.625.318 1.275.969 122.352 1.398.321
Breyting 4 tapspaetti ...c..cceeeviveennns 242.832 - 242.832 28.481 - 28.481
TiON ArsiNS weeevveeeeenieeeenee e 12.400.806 915.175  13.315.981  10.371.005 926.743  11.297.748

Rekstrarkostnadur greinist pannig:

Laun og tengd gjold .........ccceevvennnene 1.267.780 12.246 1.280.026 1.072.293 11.175 1.083.467
SOIUKOStNABUN .o 232.438 143.266 375.703 205.435 103.235 308.670
Skrifstofu- og stj.kostnadur .............. 1.242.012 513.235 1.755.247 1.088.638 486.120 1.574.759
Rekstrarkostnadur timabilsins ......... 2.742.230 668.747 3.410.977 2.366.365 600.530 2.966.896
Kostnadur af vatryggingastarfsemi ...... 15.143.036 1.583.922  16.726.958 12.737.371 1.527.273  14.264.644

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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Starfsmannamal

Laun og tengd gjold:

2023 2022
Laun e 879.970 779.566
Tryggingagjald og fjarsysluskattur 139.697 110.863
[\ eTu = a0 Y Lo = B 11N Y o Yo | 154.442 121.438
Onnur launatengd gjold ..... 11.373 (20.857)
Kostnadur vegna kauprétta StarfSManna .......cccueeceerieeieece e see e e e e e sre e e s eeesreesnneenne 16.587 15.283
KOStNAOUI ViD KQUPAUKA ...eoiiiiiiiiiieciiiee ettt ettt e e e et e e e st e e e sab e e e sabaeeettaeessabesesntaeessseeas 77.957 77.174
(I TUT g WoT = LT o =o I -{ o] [c [F TP TPPP 1.280.026 1.083.467
StOOUGIIAI @0 METAITALT .....eeieiie e e et es 57,5 54,7
Laun og hlunnindi stjérnenda greinast pannig:
Forstjori og 4,0 framkvaemdastjorar (2022: 4,25) .....ccuerereerienieieneeitesiee e sie et sttt sttt 171.142 175.987
STArfSIOKASAMININGU «..veiiiiie e st e s st e e s tb e e e s bt e e ssbteeesstaeessbeesnnteeesnsneas 69.600 0
SEIOrNar- 08 NEFNAAIIAUN ....couiiiiie et re e st e s s tb e e s b e e e s taeeesraees 39.723 38.584
=141 OO RSTPPPN 280.465 214.571
Fjareignatekjur (-gj6ld) og fijarmagnslidir
2023 2022*
Skada- Lif- Skada- Lif-

tryggingar tryggingar Samtals tryggingar tryggingar Samtals
Fijarfestingatekjur (-gjdld) ve.evevneee... 1.067.341 309.564  1.376.905 (896.871) 3.839 (893.032)
Vaxtatekjur og gengismunur 12.186 1.448 13.634 3.890 51 3.941
Vaxtagiold ..o (137.926) (213) (138.139) (140.451) (532) (140.983)
Kostnadur af fjarfestingastarfsemi (161.243) (11.452) (172.695) (144.023) (10.760) (154.783)
Hreinar fjareignatekjur (-gjold) 780.357 299.346  1.079.705  (1.177.454) (7.402)  (1.184.856)
Fjarmagnslidir vatrygginga ............. (602.627) (18.839) (621.466) (33.519) 1.564 (31.955)
Fjdrmagnslidir endurtrygginga 11.650 3.207 14.857 630 (951) (321)
Afkoma fjarmagnslida .................. (590.977) (15.632) (606.609) (32.889) 613 (32.276)
Tekjuskattur

Tekjuskattur arsins er 20% og er dbreyttur fra fyrra ari. Samstaedan greidir ekki tekjuskatt vegna rekstrararsins 2023 par sem
skattalega afkoma er neikvaed ad teknu tilliti til yfirfaeranlegs taps fra fyrra ari.

Tekjuskattur skiptist pannig:

Breyting a tekjuskattseign
Sérstakur fjarsysluskattur

MISIUNUE FrA FYITA AT oo et e e st e e e s b e e e s bbeeessbaeesbbeeesssaeasnsseas

Tekjuskattur i rekstrarreikningi

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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179.427 26.124
3.257 (193)

- (644)
182.684 25.287
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Tekjuskattur (framhald)

Virkt skatthlutfall: 2023 2022*
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 1.022.529 (169.276)
Tekjuskattur m. v. gildandi skatthlutfall ..........c...ccoooeiiiiiiiiiie 20,0% 204.506 20,0% (33.855)
OKattsKyldar tEKJUT .....cvevieieeeieeececeeceeeeteee et -2,5% (25.086) -35,0% 59.328
OFradrattarbaar @61 ......ccvoveveveeieieieeeeeeeee et 0,0% 7 0,0% 7
Sérstakur fJarsysIuSKattur ......ccveevieriiiieieee e 1,6% 3.257 0,1% (193)
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ........ccoccvevveecieevieesie e 17,9% 182.684 -14,9% 25.287

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut er hlutfall hagnadar og vegins medaltals utistandandi hluta & arinu. Enginn munur er
a grunnhagnadi og pynntum hagnadi par sem ekki hafa verid gerdir samningar sem leida til pynningar a hlutafé.

2023 2022*
HAGNAGUE (F3P) AISINS .vveeuvieireiiiteectieecieeeteeeteeeteeeteeeteesreeeteeebe e beesabeeeseesaseeeseessseebsesaseesaessseenseesareensens 839.845 (194.563)
Vegid medaltal Utistandandi hluta @ rinU ..........ooooiiiiiiiie e e e 1.367.812 1.367.812
Grunnhagnadur (-tap) og pynnt afkoma d hlUt .........oooiiiiiiiiic e e 0,61 (0,14)

Fjareignir og fjarskuldir

Flokkun og gangvirdi. Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins a fjdreignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra. Enginn munur er
a bokfeerdu virdi og gangyvirdi.
Fjareignir &

fjarskuldir a Lan og Bokfaert
31.12.2023 gangvirdi krofur alls Gangyvirdi
FJArfestingar@ignir ......c.uocveeceeee e 30.488.367 - 30.488.367 30.488.367
LYo [T =T~ 11 USSR - 845.156 845.156 845.156
Handbaart & ......ooiiieeeee e e et 499.368 - 499.368 499.368
FJAreignir SAMIAlS .....ccveviiierieiere et 30.987.735 845.156  31.832.891  31.832.891
VIKIBNGT TN cvriveveee et ses e ass e es s ere e eneseanenn - (1.262.754)  (1.262.754)  (1.262.754)
ABrar fJArSKUIIr ..coovveeeiieeieeee e - (378.124) (378.124) (378.124)
FJArskuldir SAmMEals ......ceovveerieerienieeiereeee e - (1.640.878) (1.640.878) (1.640.878)

Fjareignir &

fjarskuldir a Lan og Bokfaert
31.12.2022* gangvirdi kréfur alls Gangvirdi
FJArfestingar@ignir ......c.uocveeceeee e 26.890.507 - 26.890.507 26.890.507
1Yo LT =T~ 1 OSSR - 641.800 641.800 641.800
[ T aTe o < o A < TS SURR 599.611 - 599.611 599.611
FJAreignir SAMtals ....ccceoecvieiiiieecieeeiee e e 27.490.118 641.800 28.131.918  28.131.918
VKNI TN ittt - (1.169.163) (1.169.163) (1.169.163)
ABrar FJArSKUIAIr c...eeveriiieec e - (745.966) (745.966) (745.966)
FJASKUILIE SAMEALS oot se e es e - (1.915.129) (1.915.129) (1.915.129)

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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13 Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

Stigkerfi gangvirdis. Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga faerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er
skipt i 3 stig sem endurspegla mikilveegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid &kvoéréun gangvirdis
fjarmalagerninganna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: matid byggir a skradu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: matid byggir 8 68rum breytum en skrddu verdi a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og skuldir, beint
(t.d. verdi) eda dbeint (afleidd af verdi). Sem daemi ma nefna hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum sem ekki eru skradir a
markad en fjarfesta ad mestu leyti i verdbréfum skradum a markad.

Stig 3: matid byggir 8 mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. begar um skuldabréf er ad raeda er m.a. studst
vid mat & greidsluhaefi itgefanda skuldabréfanna. [ tilviki hlutabréfa er studst vid verdmat félags byggt 4 afkomu eda samanburdi
vid sambeerilegar eignir. Mat verdbréfajoda byggir 4 gognum fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda.

31.12.2023 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
FJArfestingar@ignir ........ceveeierieiere ettt 25.802.999 4.651.506 33.862  30.488.367
31.12.2022

FJArfestingar@ignir ........ceveeierieiere ettt 22.240.518 4.609.835 40.154  26.890.507

Engar breytingar eru a flokkun milli ara. Ekkert verdbréf hefur tapast a arinu.

Bokfeert verd fjarfestingareigna greinist pannig:

2023 2022
R Lo S0 o 1o < SRS 21.843.782 19.053.285
) o 11 (V=] o = SO OTSTRTP PRI 3.959.218 3.187.233
Hlutdeildarskirteini .. 3.237.035 3.406.507
OSKIAG DIULADIET ..ottt b sttt ettt nen 761.175 547.660
[ T L (SR =1 [ 1o 1 OSSR PPRPUPR 687.157 695.822
FjArfestingar@ignir SAMEALS ......ooceiiieeeece et s ee et e st e et e sat e e beesneeebeennneenee 30.488.367  26.890.507
Skuldabréf skrad i Kauphall islands greinast pannig:

2023 2022
Verdbréf med abyrgd rMKiSSJOBS ....ccuuieruiereereesie ettt st e st e seee et esaee e teesaaesseesseesseenneeanes 8.343.532 6.159.861
Verdbréf med abyrgd ldnastofnana eda sveitarfélaga .......cceceevieereenieeree e 10.234.163 9.869.540
ONNUE VEIBDIES ..ottt b bt as b bbbt s st b e bt ebese s s b e b ebesetessananas 3.266.087 3.023.884

Skuldabréf skrad i Kauphdll islands samtals 21.843.782  19.053.285
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14 Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingartaka

15

Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingartaka greinist pannig:

2023 2022
SEAGA T ASDYIJUN ettt sttt e ste e st e s bt e s st e e s bt e sabeebeesateebeesaseebeesasesbeenaes 117.157 1.280.586
INNDOTGUG SOFNUN L.ttt sttt et s bt e bt e st e e saeeeabeesbeesabeenaeesnteesanesabeennee - 31.921
ENAUrgreidd SOfNUN ..c..ocuiiiiiiiiice bbbt s (122.014)  (1.033.938)
AVBXEUN FJAIFESTINGA ...vcvveiecviceieieeteee ettt bbbt bbb s bbbt bbb s b s e 4.857 (154.535)
Yo AT 1A Y= T ] [ IO - (6.877)
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingartaka samtals i arslok .........cccccveeeviiveeiiieeennen. - 117.157
Endurtryggingaeignir
Endurtryggingaeignir greinast pannig:
2023 2022*
Hluti endurtryggjenda i bota- 0g tjonaskuld ............ooociiiiiiiiiiiiie e e 268.933 247.589
Hluti endurtryggjenda i dhaettualagi ti0Na .....cc.eeeiiuiiiiiiiicciee e e 17.667 16.575
286.600 264.164
Krofur (skuldir) vid @ndUrtrygIENUL ......cc.viivieiireneetieiee sttt st sbe et st be e (24.184) 30.962
ENdUurtryggingagignir SAMTAIS ......cveiiiiiiii ittt e et tee e et e e e s ba e e eeateeeetae e eeabeeesbaeeeanneas 262.416 295.126
Endurtryggingar tjona
2023 10gjold  Veent nuavirt
6lidins tima gr.fledi Ahaettudlag Samtals
Endurtryggingaeignir i byrjun ATS ettt (139.284) 417.833 16.576 295.126
Rekstrarhreyfingar
[0 =4 o] [« ISR (725.052) - - (725.052)
HIutdeild 1 tJONUM ..oeeeeieceeee e s e - 180.238 - 180.238
Breyting @ hlutdeild 1 tjONUM .......cocevviieiiecieee e - 6.488 1.091 7.579
Hlutdeild endurtryggjenda samtals .........ccoeeveeveerieenienieeree e - 186.726 1.091 187.817
Hreinn kostnadur vid endurtyggingarsamninga ..........coceeeeevvereenienieens (725.052) 186.726 1.091 (537.235)
Fjarmagnslidir endurtrygginga ......cccceeevuveeriiieiniieeesiiee e sveeesinee e - 14.857 - 14.857
Ahrif & rekstrarafkomu SAMLALS .....o.eeveveveeeeeeeeeeeeee et eee e (725.052) 201.583 1.091 (522.378)
Sjodstreymi
(CTRTTe [o I T F=4 o] o S 608.653 - - 608.653
Mottekin hlutdeild i tjénum - (118.985) - (118.985)
Sjc’)ﬁstreymi SAMEALS ettt e e e e et e e e e e e ——— 608.653 (118.985) _ 489.668
Endurtryggingaeignir i [oK @rs .......ccceeeivieiiiieiiiiee et (255.683) 500.431 17.667 262.416

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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15 Endurtryggingaeignir (framhald)

Endurtryggingar tjona

2022* 18gjéld  Vaent navirt

6lidins tima gr.fledi Aheettudlag Samtals
Endurtryggingaeignir i byrjun ATS et e e (84.060) 284.186 10.550 210.676
Rekstrarhreyfingar
16T o] o ST (606.309) - - (606.309)
HIutdeild 1 tJONUM ..oeeeeieeecee e - 272.134 - 272.134
Breyting @ hlutdeild { tjONUM .......cccevviiieiieeeeee e, 115.051 6.026 121.077
Hlutdeild endurtryggjenda samtals .........cccocveeveeniernieniinneeneeeeee, - 387.185 6.026 393.211
Hreinn kostnadur vid endurtyggingarsamninga ..........c.cccecveeeiveeennen. (606.309) 387.185 6.026 (213.098)
Fiarmagnslidir endurtrygginga ......ccceevvvevreecreecieeireecreeeree et - (321) - (321)
Ahrif & rekstrarafkomu samtals ........cccoovvveueeeiieeeeeeeeeeee e (606.309) 386.864 6.026 (213.420)
Sjodstreymi
GIEIAT ITZIOI ververeeeeeeeereeeseeee e eeeeeee s eeseeee s s ses e eneeseens 551.084 - - 551.084
Méttekin hlutdeild i tjionum - (253.214) - (253.214)
SJOASreymi SAMIAIS ..occvveeieeieceeee e 551.084 (253.214) _ 297.870
Endurtryggingaeignir i [oK @rs .......ccccoecviieiiieiiiiee et (139.285) 417.835 16.575 295.126

16 Krofur og adrar eignir
Krofur og adrar eignir greinast pannig:
2023 2022*

Krofur vegna VAtryggingastarfSEMI ......eeceerieecierie ettt et see et s et e e e neennee 613.223 372.832
FJArmMagNnSTEKJUSKATIUL ...oueiiieeieiecieecee ettt ettt e st e e te e saeesnseensaeenteenneeenseeneees 180.653 230.273
Framl@iUSAMININGAT ..ceueiiieeiieeieerie ettt et e st te et estee s teesteeebeesaeeenteesseeenteessaesaseenseeenteenseeenseenseesnsennns 120.268 158.243
Adrar krofur og fyrirframgreiddur KOStNAGUL .........cceveeiieicie e 51.280 38.695
Krofur 08 a0rar @INIE 1 ArSIOK ...eeveeiieeieree ettt et s e s e esaeesteesnseenseesneeereenns 965.424 800.043
Nidurfzaerslureikningur krafna greinist pannig:
Nidurfaersla krafna i UPPhafi ArS ...o.eveeeee e 47.820 44.850
Haekkun varddarnidurfaersiu Krafna @ ArinU .....coeeeeerieeceeseececeee e s 12.318 10.160
Endanlega afskrifadar KrOfUF @ AFNU ......c.oeoveuieeceie ettt et et eseas (4.060) (7.190)
Nidurfaersla krafna i lok ars 56.078 47.820

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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Vidskiptavild

Vidskiptavild samstaedunnar er ad steerstum hluta vegna kaupa a liftryggingastarfsemi sem sameinud var Verdi liftryggingum hf.
en einnig vegna kaupa a skadatryggingastarfsemi sem var sidar sameinud Verdi tryggingum hf.

Vid mat 4 virdi vidskiptavildarinnar er horft til virdis Vardar trygginga og er byggt a virdisryrnarprofi sem Arion banki lét
framkveema i byrjun ars 2023 & eignfeaerdri vidskiptavild tengdri Verdi. Byggt er 4 asetlunum Vardar trygginga og Vardar
liftrygginga um rekstur naestu fimm ara og 14,3% avoxtunarkrofu. Nidurstadan er ad endurheimtanlegt virdi Vardar trygginga er

umfram bokfaert virdi félagsins og ad ekki er astaeda til nidurfaerslu.

Rekstrarfjarmunir og defnislegar eignir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Rekstrar- Nytingar-  Oefnislegar
Arid 2023 fjarmunir réttur eignir Samtals
HEIlAArvers 1.1, .ooueiiiieeeiie ettt s s e e saaee e 217.662 - 604.861 822.523
AVATe] Yo 1 = T T 1o LU I USSR 51.263 - 79.187 130.450
Selt 0g NIGUIIAgE @ AriNU ..eoeivuiiiieeiceeee s (82.769) - 27.795 (54.974)
Heildarverd 31.12. ...ttt ettt et e tee e eaaea e 186.157 - 711.843 897.999
AFSKIIfAa0 QOUE c..vveeciiiecceee et et e e 159.074 - 459.161 618.235
AFSKIIfad @ AriNU ..occveieeiiie e e et 19.954 - 71.690 91.644
Selt 0g NIBUrIagt A AriNU ......coovviiiiiecce e (74.319) - 27.795 (46.524)
Afskrifad samtals 31.12. ..oeieiiiiiiieeiee e e 104.709 - 558.646 663.355
BOKFaRrt Verd i rsloK .....c.eeceeeieeeieee e 81.448 - 153.197 234.644
AFSKrIftarhlUtfOll ......oo.ooviieiiieee e 0-33% 20-33%

Rekstrar- Nytingar-  Oefnislegar
Arid 2022 fjarmunir réttur eignir Samtals
[ L2111 T 2T o I 0t PSR PRUPP 225.508 354.799 612.077 1.192.384
Vidbot a érinu .......... 7.283 - 41.816 49.099
VErGbatUr @ AriNU ..ueiiiiiee ittt sea e s - 496 - 496
Selt O NIBUFIAGE & AFTNU ....eocveeeeeeeeeee e (15.129) (215.451) (49.032) (279.612)
Heildarverd 31.12. ...ttt ettt et e e aaee e 217.662 139.844 604.861 962.367
AFSKIIfAa0 QOUE ..oveeeeiieecee et et e 135.174 138.831 441.654 715.659
Afskrifad a arinu ................ 38.465 1.013 66.539 106.017
Selt 0g NIGUIAgt & AriNU .eoveveeee e (14.565) - (49.032) (63.597)
Afskrifad samtals 31.12. ..c.cocievieieiiiinieienieeee e 159.074 139.844 459.161 758.079
BOkfaert verd i arslok .....c.coveevieeniiniieeericecee e 58.588 - 145.700 204.288
AFSKAFtahlULFOIl ....oo.veeiieiiee e 0-33% 1-8 ar 20-33%

Vatryggingarverdmaeti rekstrarfijarmuna er 224,6 millj. kr. (2022: 192,9 millj. kr.).
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19 Skatteign
Breyting arsins greinist pannig:

TekjuskattS@ign 1 ArSDYIUN ..oc.uii e e e e te e e st e e e eab e e e ebaaeeareas
Tekjuskattseign vegna innl@iGiNGar IFRS 17 ....c.uviiiiiiiiiiie ettt tae e e e bae e eate e e aaeas
YT L LU = R AV A € I | AP PUSORTPPUP
Tekjuskattur Arsins, rEIKNAGUI .......cc.iiiiiiiiiciiie ettt e et e e s etbe e e s ta e e erabeeesabaeassaaaenaes
Sérstakur fjarsysluskattur
TekjUSKATESEIGN T ArSIOK ..vviiiiiiiiiiiee ettt e e e s tb e e s ba e e s abe e e saaeeesataeesnreeas

Tekjuskattseign samstaedunnar skiptist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

REKSTIAMTJAIMIUNIT .ttt sttt b e et a e b sat e s be s bt et e sbe et e sbeebesbeeaseneeens
VIOSKIPTAKIOTUL ..ottt sttt et sab e bt e st e e bt e sas e eseesenesneenneeennees
SKUIADINAINGAT <.ttt ettt s it e b e sas e e be e sar e e beesaneenbeesanesneennne
Frestadur SENEISMUNU .....c.ei ittt ettt sar e b e st e s bt e s s e e beesabeebeesmbesbeesnneenseenenens
Breyting 4 eigin fé vegna innleidingar IFRS 17 ......coioviiiiiiinieierieeie sttt
YFIrfERrANIEEE TAP woeeeeiieeeee e e e e s re s
TEKJUSKATESEIGN 1 ATSIOK .e..eeuvieiiiiiitieieeieet ettt sttt et st sb et s bt et esbesbe e b e sbeente e

20 Skuld vegna vatryggingarsamninga

Vatryggingaskuld greinist pannig:

(o= 1o E T U« U O UPO PPV RTOPRPRUPRPIORE

LI 1 U SR

Skuld vegna eftirstaedrar VEINUAN ........oocuvevie ettt e et esee e e saaeeteesneeeneesnees
e L 1= T S o PSSR
ANettUBIAE JONASKUIGAE .......ceeecevviceceeeecececet ettt ae sttt s s e ettt esesenananenes
Vidskiptaskuldir vegna ordinna tjONa .......coceeeieeieeree ettt s st nes

Y0 (o V=T {a = el £ T [ - TN [ ] o F- P PSPPSRI

Vatryggingaskuld SAMEAIS .....coiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e s raaaeane

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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2023 2022*
216.736 13.577

- 229.282

- (644)

(179.426) (25.286)

- (193)

37.310 216.736
2023 2022*
(12.854) (10.503)
(43.256) (33.042)
26.792 27.282
220 (421)

- 93.788

66.408 139.632
37.310 216.736
2023 2022*
3.639.161  3.383.367
271.313 28.481
3.910.474  3.411.848
15.597.050  13.410.063
688.790 628.993
24.207 4.442
16.310.047  14.043.498
20.220.521  17.455.346
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20 Skuld vegna vatryggingarsamninga (framhald)
Skadatryggingar
2023

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......cccceevveeiiiieeeciieecnns

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur ........occvveveerieecieee et

Tjon og annar kostnadur @ arinu ........cccceeeeveeeeeeeveennen.
Breyting @ tapspaetti ...cceeveerieeieenieeeeeeee e
Tionaproun fyrri ra ....oooecvevevieneniee e
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................
Afkoma af vatryggingum .........ccccoceeeviiiiiiiee e,

Fjarmagnslidir vatrygginga .......cccceeevveeevieeeciieeeneen,
Ahrif & rekstrarafkomu samtals .........cccccovveieeiecennne

Sjodstreymi
Greidd i0ZJOId ....ocvvveeieeriieeeeeeee e
Greidd tjon og annar kostnadur .........ccecceevrcieeenineeenne
Sjodstreymi samtals

Vatryggingaskuld i ok Ars ........ccoocveeiiiiiiniieecieeee,

2022*

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......ccccovveeveenienieeninnns

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur .......cooveeveerieerieeeeee e

Tjon og annar kostnadur a arinu
Breyting & tapspaetti ..occeeveeriierieenieeieeee e
TJONAProun fyrri @ra ....c.eeveeeeeeveerierieereeeese e
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................

Afkoma af vatryggingum ........ccccevvevvivevienniieenienieeeen,
Fjidrmagnslidir vatrygginga ......ccceceeveevieenienieeeenenn
Ahrif & rekstrarafkomu samtals .........ccccoecuevereruerenenne.

Sjodstreymi
Greidd i0ZJOId ....eeevieieiieee e
Greidd tjon og annar kostnadur

Sjoastreymi samtals .......cccveeevieiiiiiiieiiee e

Vatryggingaskuld § 10K Ars .......ccceevvvenienceereeeeeceee,

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjona
An Vaent ndvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettuilag Samtals
2.207.528 28.481 12.872.736 566.657 15.675.402
(15.305.939) - - - (15.305.939)
- - 14.629.405 295.712 14.925.117

- 242.832 - - 242.832

- - 198.671 (223.584) (24.913)

- 242.832 14.828.076 72.128 15.143.036
(15.305.939) 242.832 14.828.076 72.128 (162.902)
- - 602.627 - 602.627
(15.305.939) 242.832 15.430.703 72.128 439.725
15.432.380 - - - 15.432.380
- - (13.262.070) - (13.262.070)
15.432.380 - (13.262.070) - 2.170.310
2.333.969 271.313  15.041.369 638.785  18.285.437

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjéna
An Vaent ndvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettudlag Samtals
1.905.271 - 11.718.644 422.103 14.046.017
(13.142.372) - - - (13.142.372)
- - 12.853.013 266.967 13.119.980

- 28.481 - - 28.481

- - (288.677) (122.413) (411.090)

- 28.481 12.564.335 144.554 12.737.371
(13.142.372) 28.481 12.564.335 144.554 (405.002)
- - 33.519 - 33.519
(13.142.372) 28.481 12.597.854 144.554 (371.483)
13.444.630 - - - 13.444.630
- - (11.443.762) - (11.443.762)
13.444.630 - (11.443.762) - 2.000.868
2.207.528 28.481  12.872.736 566.657  15.675.402

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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20 Skuld vegna vatryggingarsamninga (framhald)
Liftryggingar
2023

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......cccceevveeiiiieeeciieecnns

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur ........occvveveerieecieee et

Tjon og annar kostnadur @ arinu ........cccceeeeveeeeeeeveennen.
Tionaproun fyrri ra ....oceeceeveveeninieeneeeeeeeene
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................
Afkoma af vatryggingum .........ccccoeeeviiiiiiiiecciee e,
Fjarmagnslidir vatrygginga .......cccceeevveeevieeccieeecneen,
Ahrif 4 rekstrarafkomu samtals ...........cceoevverrerererennne.

Sjodstreymi

Greidd i0gjold ......ccevvvvevveeieenene
Greidd tjon og annar kostnadur
Sjodstreymi samtals .......cccveveeevieerie e

Vatryggingaskuld i ok Ars ........ccoocveeiiiieiniieeccieee,

2022*

Vatryggingaskuld i byrjun ars ......ccccevveeveenienieenins

Rekstrarhreyfingar
Vatryggingatekjur ........oocvveveerieenierieeee e

Tjon og annar kostnadur @ arinu .......cccceveeveeeicieeeennenn.
Tjonaproun fyrri ra ....ceecveeveveeincieeeeiieees
Kostnadur af vatryggingastarfsemi samtals ................

Afkoma af vatryggingum ........cccevvevviveneeniieeseeneeeeen,
Fjidrmagnslidir vatrygginga ......cccocveveevivenienieeeenenn
Ahrif & rekstrarafkomu samtals .........cccceeuevereruerenennn.

Sjodstreymi

Greidd i0gJOId ....oeeveeeeiieece e
Greidd tjon og annar kostnadur .........ccccceeevcvveeeiineennn,
Sjoastreymi samtals .......cccveeirieiiniiieeiiee e

Vatryggingaskuld 1 IOK ars .......ccceevvevevieeceeree e,

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjona
An Vaent ndvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahaettuilag Samtals
1.175.839 - 541.769 62.336 1.779.944
(2.496.362) - - - (2.496.362)
- - 1.556.629 27.882 1.584.511

- - 39.624 (40.213) (589)

- - 1.596.253 (12.331) 1.583.922
(2.496.362) - 1.596.253 (12.331) (912.440)
- - 18.839 - 18.839
(2.496.362) - 1.615.092 (12.331) (893.601)
2.625.715 - - - 2.625.715
- - (1.576.973) - (1.576.973)
2.625.715 - (1.576.973) - 1.048.742
1.305.192 - 579.888 50.005 1.935.085

Skuld vegna Skuld vegna
eftirstaedrar verndar ordinna tjéna
An Vaent ndvirt

tapspattar  Tapspattur gr.fledi Ahattuilag Samtals
1.387.478 - 411.070 72.168 1.870.715
(2.375.035) - - - (2.375.035)
- - 1.412.647 45.497 1.458.144

- - 124.456 (55.328) 69.129

- - 1.537.104 (9.831) 1.527.272
(2.375.035) - 1.537.104 (9.831) (847.762)
- - (1.564) - (1.564)
(2.375.035) - 1.535.540 (9.831) (849.326)
2.163.396 - - - 2.163.396
- - (1.404.841) - (1.404.841)
2.163.396 - (1.404.841) - 758.555
1.175.839 - 541.769 62.336 1.779.944

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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21 Leiguskuldbinding

Samstedan er med leigusamninga um fyrrum starfsstédvar sinar vid Borgartin 25 i Reykjavik. Gerdir hafa verid
framleigusamningar & maéti leigusamningum um Borgartrin 25 og eru peir metnir 4 120 millj. kr. og eignfeerdir medal annarra

krafna.

Leiguskuldbinding greinist pannig:

] Lo £ T 0 PP UPRRPPRN
SAMNINGUE FERITUN U ..viiiiiiie ettt ettt e et e sttt e e et ta e e e saaeeesabeeesabaeeeataeeesseeesnbeeeasaeaannnes
L oY== Yo T T e I [ [ T USRS
R F O L R4 RV o] o] - J PRSPPI
Leiguskuldbinding 1 ArsIoK .......oueveiieriieieieeeee ettt st st b e b eaeas

Fjarhaedir feerdar i rekstrarreikning:

AFSKIIftir af NYHINGAITETLT c..oveiieiieec et sttt b e sttt saeene e
Vaxtagjold af leiguskuldbindingU ........c..oeeeiiiiiiiii e e eaae e e
Y1001 €1 PPN

22 Vikjandilan

2023 2022
159.701 227.878
- (33.974)
(50.276) (46.302)
11.044 12.099
120.469 159.701
2023 2022

- 1.013

5.829 7.260
5.829 8.273

i arslok 2020 gaf félagid Gt vikjandi lan ad nafnverdi 1.000 millj. kr. Heildar Gtgafuheimild er 2.000 millj. kr. Utgafan ber fasta
3,9% verdtryggda arsvexti med 100 pkt. haekkun eftir 12 ar fra udtgafudegi og verda pa eftirleidis 4,9% fastir verdtryggdir
arsvextir. Utgafan telst til gjaldpols félagsins, hin er gefin Gt til 32 4ra med uppgreidsluheimild og heimild til ad fresta greidslu

vaxta. Vextir eru greiddir tvisvar a ari og hofudstoll er til greidslu i einu lagi i lok lanstimans.
Vikjandi skuldabréf breyttist med eftirfarandi haetti fra arsbyrjun til arsloka:
] Lo - T R =1 LU= T PP URRPPRRRY

AFalINir VEXEIr OF VEIGDERIUL ....ecveveeeecee et eee ettt ses et s s nsesss s sesesassesnansesanes
GrEIATIT VEXEIT 1enneeeteeeeieeeee ettt sttt et s et sae e st e b e e bt e st e e s et e e abeeente e bt e sabeenbaesabesaneennneensees

Stada 31. desember

23 Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir greinast pannig:

VLo 1 {1 = 1 (0 | o T ORI
U] Lo TT VAT I g gTe Yo I8 [ =] - V-SSP
LAV = T Y= =] T [ I o = o o SRR
Adrar skammtimaskuldir 0g Afallin JOId .........eeveeiierieei e
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir SAMTALS ......cc.eeceeiieiiieeeese e

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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2023 2022
1.169.163 1.069.318
139.500 141.807
(45.909) (41.962)
1.262.754 1.169.163
2023 2022*
129.882 329.983
15.374 90.068
209.236 109.693
640.859 663.613
995.351 1.193.358
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24 Ardur

A drinu 2023 var sampykkt ad greida engan ard til hluthafa vegna arsins 2022. Stjérn Vardar leggur til ad ekki verdi greiddur

ardur til eigenda félagsins vegna rekstrararsins 2023.

25 Gjaldpol

Utreikningur, samkvaemt 16gum nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, a gjaldpolskrofu samstaedunnar i arslok gaf 8.294,4 millj.
kr. Reiknad gjaldpol samstaedunnar er 11.494,7 millj. kr. Gjaldpolshlutfall er hlutfallid milli reiknads gjaldpols og

ldgmarksgjaldpols.
Gjaldpol og gjaldpolskrafa 2023 2022
[CI 1 o] o Yo | I TP PPUPUP 11.494.746 10.344.298
GJAIAPOISKIATA (SCR) ...eoveeeeeeeeeeese e eeeeeese e sesseessese e s see s e s se s se s e se s s sseensassesesesnsaes 8.102.751  7.113.651
GJAlAPOISNIULTAIL ...ttt sb e b e s b e s s e e beesaresneennee 142% 145%
Gjaldpol til 38 META IMCR ..ottt ettt e e s b e e s bt e e sbte e s s sbaeessbeeesstaeeensneas 10.924.935 9.759.480
LAgMarksfiarmagn (IMCR) ...cuevueeriiriieiesieeieste ettt sttt sttt s be et b et esb e e b e s be et e nbesbeeneeas 3.464.717 3.311.434
LagmarksfiarmagnshlULfall ..........ccooiiiiiiii ettt st 315% 295%
Sundurlidun gjaldpolskréfu
LIftryZEINGAaraNaatla . oc.eeueeieiieie ettt sttt sttt b et b et e b e aee e eaean 473.035 481.016
HEIlSULIYZEINGArdNGETEa ..ooveiiieii ettt sttt sttt sb et b et e sbe e e e sbeeneen 1.373.775 1.135.864
SkadatrygEINGardhaatta ......ccuiiiieiiiieieree e et nees 5.465.538 4.716.842
MArKAOSANEETEA ..eveiieeiieiiet ettt ettt b e she et bt et e b et beeae et e she et e beebenaeene 4.991.074 4.292.636
(Y o1 =T [ T T <] - RSN 851.474 604.511
Fiolpaettingarahrif ........cc.coooeeenn.. .. (4.003.010) (3.416.315)
Grunngjaldpolskrafa (Basic SCR) ....ccueeierierieriinieie ittt ettt sttt sttt b e st sb et be et e sbe e e naes 9.151.886 7.814.554
REKSEIArANGEEEA .euveeieieiieee ettt st s e et sab e bt st e e e s e et e e s neenaee 545.865 549.097
Adlogun vegna frestadra skatta ... (1.595.000) (1.250.000)
Gjaldpolskrafa (SCR) ......ccevevennn. 8.102.751  7.113.651
Mismunur 34 reiknudu gjaldpoli og békfzerdu eigin fé félagsins auk gjaldpolshlutfalls i arslok:

2023 2022*
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNiNGi .......ueeceerieiiiecieree et 10.091.132 9.234.699
VIKJandi [N co..eeeeeeeieeeeeeceee e 1.262.754 1.169.163
Leidrétting til samraemis vid matsreglur SOIVENCY 1 ....cc.eeiviiieiieceeree e 346.816 146.392
RV o 1 3 o = 17 1o U SRSRRPRN (205.956) (205.956)
REIKNGG ZJAIADO ..ot se e se e se e 11.494.746  10.344.298
GJAlAPOISHIULFAIL ...ttt st se e e 142% 145%

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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26 Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila:

Stjornarmenn Vardar, varamenn, lykilstjiornendur og nanir fjolskyldumedlimir peirra teljast vera tengdir adilar. Arion banki,
mdédurfélag Vardar, ddttur- og hlutdeildarfélég bankans teljast einnig tengdir adilar. Vidskipti samstaedunnar vid tengda adila
eru gerd a8 markadsvirdi og armslengdarsjonarmida geett. Hér ad nedan er yfirlit yfir vidskipti samstaedunnar 4 arinu vid tengda

adila og l6gadila tengda peim.

Vidskipti vid tengda adila og stédur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2023 Tekjur Gjold Krofur Skuldir
1Yo T [0 q =] - - SN 456.688 1.332.760 3.227 15.871
Déttur- og hlutdeildarfélog modurfélagsins ........ccccevveevveveneenienienienne 27.938 - 8.567 -
Stjérnarmenn og lykilstjornendur ..o 8.376 4.387 2.697 7
SAMTALS et 493.002 1.337.147 14.491 15.878
2022 Tekjur Gjold Krofur Skuldir
MOBUITEIAZ ...eeeiiee ettt et e atae e eanes 349.247 1.131.019 3.575 90.068
Dottur- og hlutdeildarfélog modurfélagsins ........cccveeeeieeiiiieeeccieeennns 43.181 11.380 10.197 -
Stjornarmenn og lykilstjornendur ........o.coeceevieiiienieeieeneeeeee s 7.530 10.211 2.307 91
SAMTAIS ©eeeiiiiiieee e e 399.958 1.152.610 16.079 90.159

27 Lidir utan efnahags

Heildarskuldbinding vegna dinnkalladra fjarfestinga til framtakssjéda i arslok nam 194,2 millj. kr. (2022: 368,4 millj. kr.).

28 Atburdir eftir lok reikningstimabils

Engin efnisleg atridi hafa komid fram eftir reikningsskiladag sem krefjast myndu lagfaeringar og breytingar @ samstaedureikningi
félagsins 2023. bann 22. febrdar 2024 stadfestu stjérn og forstjori arsreikning samstadunnar.

29 Kennitolur

Helstu kennitoélur samstadunnar eru eftirfarandi:

THONANIULTAID .o e e et et e s abe e e ntaeeetaee s
Endurtryggingahlutfall ........coooviiiiiiii e
KOStNABarhlUfall ........coiiiiiiiiiiece et e e e
SAMSELE NIULTAll .oeeeieiiieee e e e e e s aaee e
Ardsemi eigin fJAr fyrir Skatta ......ccceecieiiiii
Ardsemi eigin fJAr eftir SKatta ......cccvvieiiiiiii s
(CIE1 Lo oTo1 £ o] (01 ] | S PPROURRROPPPROE

* Samanburdart6lur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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2023 2022*
74,8% 72,8%
3,0% 1,4%
19,2% 19,1%
97,0% 93,3%
10,6% -1,8%
8,7% -2,1%
141,9% 145,4%
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30 Ahzttustyring

Samstaedan starfar 4 vatryggingamarkadi og stendur frammi fyrir eftirtdldum ahaettum:

Vatryggingadhaettu Fjarhagslegri ahaettu
- Endurtryggingaahaettu - Métadiladhaettu

- Lausafjarahaettu

- Markadsahzaettu

- Rekstrardhaettu

- Eiginfjarahaettu

i skyringunum hér 4 eftir er gerd grein fyrir ofantdldum ahaettum og peim leidum sem samstaedan beitir til pess ad styra peim.
Markmid samstaedunnar med ahaettustyringu er ad greina pa ahaettu sem hun byr vid, setja vidmid og hafa eftirlit med préun
adheettu.

Vatryggingarahaetta

Samstedan gefur Ut vatryggingarsamninga & svidi skadatrygginga og liftrygginga. Skadatryggingagreinarnar eru
Okutaekjatryggingar, Eignatryggingar, Sjotryggingar, Abyrgdartryggingar og Slysa- og sjukratryggingar. Samstaedan kaupir
endurtryggingar til ad milda ahaettu i samraemi vid endurtyggingarstefnu.

Meginahaettan sem samstaedan stendur frammi fyrir vegna hvers vatryggingarsamnings er annars vegar likur pess ad hinn
vatryggdi atburdur eigi sér stad og hins vegar dvissan um heildarfjarhaed tjdns. ESli vatryggingarsamnings, par sem greidsla fyrir
pjonustuna (idgjold) eru innheimt fyrirfram en pjonustan veitt sidar, felur i sér ad pessi ahaetta er slembidhaetta og pess vegna
ekki fyrirsjaanleg.

i safni vatryggingarsamninga par sem likindareikningi er beitt vid verdlagningu og mat, stendur samstaedan frammi fyrir peirri
megindhaettu ad tjonagreidslur verdi umfram tjonaskuld. betta getur gerst ef fjoldi (tjénatidnidhaetta) eda alvarleiki
(tjonsfjarhaedaahaetta) tjona verdur meiri en dzetlad hefur verid.

Stjérnendur samstaedunnar beita ymsum adferdum til ad styra vatryggingardhaettu. Sem deemi ma nefna skilgreint og skjalfest
dhaettumat par sem i gildi eru dkvedin fjdrhaedamork og laeknisskodana krafist eftir fyrirfram skilgreindum vidmidum.
Stjérnendur samstaedunnar maela reglulega hvort idgjold i hverri grein standi undir tjénum greinarinnar.

Markmid endurtryggingarsamninga samstaedunnar er ad takmarka dhaettu gagnvart stor- og/eda hamfaratjénum og jafna
sveiflur i afkomu einstakra tryggingagreina af voldum slikra tjona. Endurtryggingar gera samstaedunni jafnframt kleift ad taka a
sig steerri vatryggingarahaettur og pjona pannig porfum markadarins, sérstaklega fyrirtaekja og stofnana sem morg hver vatryggja
eignir med verdmaeti langt umfram idgjold og eigid fé samstaedunnar. Endurtryggjendur skulu hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjédlegu matsfyrirtaeeki sem samsvarar til A eda heerra i langtimamati fra Standard & Poor’s. Almennt eru gerdir
umframahaettusamningar. Slikir samningar uppfylla langstaerstan hluta endurtryggingaparfar samstaedunnar par sem peir virka
hvoru tveggja sem vernd fyrir einstakar dhaettur (stértjon) og einnig sem vernd vegna staerri atburda sem snerta margar ahaettur
i einu (hamfaratjon).

Til a0 maeta dhaettu & vanmati skuldar vegna ordinna tjéna er hun endurreiknud arsfjérdungslega. Hvert tjon sem pegar er
tilkynnt til félagsins skal samkvaemt verklagi azetla med mati @ endanlegum kostnadi vegna tjénsins. begar litid liggur fyrir af
upplysingum um tjén er fyrsta dzetlun byggd 4 mati félagsins & endanlegum tjonakostnadi i sambezerilegu tjoni. pegar meiri
upplysingar berast er daetlun uppfaerd a hverju tjoni fyrir sig, eftir ggnum malsins. Verklag er reglulega endurskodad til pess ad
bzeta paer upplysingar sem liggja fyrir hendi pegar skuldin er reiknud.

Vatryggingaskuld samstaedunnar er fjarmognud med fjarfestingum i skuldabréfum og 6drum fjareignum sem eru hadar
markadsahaettu. Fjarfestingareignir sem atlad er ad maeta vatryggingaskuld eru samkvaemt fjarfestingarstefnu ad steerstum
hluta i skuldabréfum og innlanum. Hlutabréfa- og endurfjarmégnunarahzetta er pvi takmorkud.
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30 Ahaettustyring (framhald)

Taflan hér ad nedan synir skiptingu vatryggingaskuldar eftir tryggingartegundum:

2023 2022*
Hlutur Eigin Hlutur Eigin
Heild endurtr. hlutur Heild endurtr. hlutur
Skadatryggingastarfsemi ..........cccceeueee. 18.285.436 (235.735) 18.049.701 15.675.402 (263.333) 15.412.069
Liftryggingastarfsemi .......cccceevvevevenvennnen. 1.935.085 (26.681)  1.908.404 1.779.944 (31.793) 1.748.151
SAMIALS oo 20.220.522 (262.416) 19.958.106 17.455.346 (295.126) 17.160.220

Skuldbinding samsteedunnar vegna ordinna tjona er naeem fyrir eftirfarandi pattum og synir taflan ahrif 8 afkomu samstadunnar
eftir skatta:

2023
Forsendu- Vatr.  Eigin vatr. Ahrif &
breyting skuldbind. skuldbind. eigid fé
Medaluppgjorstimi tjona [engist UM .......cceveveeriininiieneeieneeeereeeees 6 man 306.524 300.799 (240.639)
Medaluppgjorstimi tjdna styttist Um ........ccoeveeieiiieeiieeccee e, 6 man (306.524) (300.799) 240.639
Vaantur tjONSKOSTNAGUN ....eouveuieiieieniteieetee ettt +10%  1.559.705 1.532.649 (1.226.119)
Vantur tjonNsSKOSTNAGUL .........eiiiiiiiciieeecee e -10% (1.559.705) (1.532.649) 1.226.119
2022*
Forsendu- Vatr.  Eigin vatr. Ahrif &
breyting skuldbind. skuldbind. eigid fé
Medaluppgjorstimi tjona [engist UM .......ccceereerininiieneeieneeeereeeee 6 man 201.809 197.837 (158.270)
Medaluppgjorstimi tjdna styttist Um ........ccevveieiiiieeiieeccee e 6 man (201.809) (197.837) 158.270
Vaantur tjONSKOSTNAGUN ....eouveeieiierieniteieetete sttt +10%  1.341.006 1.317.357 (1.053.886)
Vantur tjONSKOSTNAGU ....cveveiieeieeeeceeecee e -10% (1.341.006) (1.317.357) 1.053.886

Tjonapréun:

Til vidbotar vid framtidarspar gefur préun vatryggingaskuldar maelikvarda a getu samstaedunnar til ad dkvarda endanlega
tjdnafjarhaed. [ efri hluta toflunnar (heildarfjarhaedir) kemur fram hvernig heildarfjarhaed tjéna, tilkynnt og 6tilkynnt, hefur
bréast sidustu ar. i nedri hluta téflunnar eru uppsafnadar greidslur loka timabilsins. Allar fjarhaedir eru 4 verdlagi hvers ars.

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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30 Ahattustyring (framhald)

Skadatryggingar
Mat & endanlegum tjénaskostnadi 2019 2020 2021 2022 2023 Samtals

[ 1OK tJONSArS wovvveeeeeeieeee e, 7.147.188 7.663.825 8.726.158 11.356.432  13.076.445

einu ari sidar ............ 7.079.509 8.281.975 8.898.599 11.778.186

tveimur arum sidar .....cccoeveeeeeereennenne 7.003.910 7.662.362 8.760.124

premur arum sidar .......ccccoeveevereenenne. 7.300.332 7.703.954

fjorum arum sidar .... 7.187.811
Tjdnamat i arslok .......eceveevreeveeecreeceeenen, 7.187.811 7.703.954 8.760.124  11.778.186  13.076.445 48.506.520
Greidslur

T 1OK tjONSArS .ocveeeeeereeee e, 3.013.092 3.196.949 3.553.715 4.843.759 5.658.821

€INU Ari SIOAN vvevvveeeeerieeeereeee e 4.184.746 4.585.844 4.911.711 6.917.665

tveimur arum sidar ......cccceveeeveeveennnnne 5.360.449 5.897.807 6.329.029

premur arum sidar .........ccceeveeeiieeenns 6.296.695 6.692.650

fjorum arum sidar ......coceeeveenieneennenne 6.618.807
Greidslur f Arslok .....coceevveenieniieriienene 6.618.807 6.692.650 6.329.029 6.917.665 5.658.821 32.216.971
Tjénaskuld i arslok 569.004 1.011.304 2.431.095 4.860.521 7.417.624 16.289.549
THONASKUIA 2018 OF FYIT 1. verieieitie ettt ettt ettt e st e e et e e sbt e e st e e s s teeeesabeesssbaeeansseeassseeesassaesstaeesnsseesnnseaesnsseesnsns 802.981
F N AR ATV LY Lo 12T = OO (2.051.161)
ANBttUEIag ....cvveeeeeeeeeeeeeeeee e, 638.785
Skuldbinding vegna ordinna tjoNa { ArSIOK ......c.coiueeiiieiieceeree et et re e et eeaeesaneens 15.680.154
Liftryggingar
Mat 4 endanlegum tjénaskostnadi 2019 2020 2021 2022 2023 Samtals

[ 1ok tJONSArS ..cocvvveieierieieeeseee, 667.999 799.704 627.694 856.096 939.543

€INU Ari SIOAr vvvvveeeeereeceeee e 572.453 851.398 700.024 847.772

tveimur arum sifar ......oceeeeeeeeenneeenns 546.538 860.124 738.504

premur arum sidar ........cceevevveeceeennen. 582.413 839.378

fjérum arum sidar .... 569.795
Tjdnamat i arslok ....cceeecvveveerevecieeceeeen, 569.795 839.378 738.504 847.772 939.543 3.934.993
Greidslur

[ 1OK tjONSArS coveveeeeeeeeee e, 356.264 469.179 357.369 478.116 578.425

einu ari sidar .. 514.243 765.468 580.605 700.121

tveimur arum sidar ......cceeeeeeeeveernnnne 529.814 802.612 668.300

premur arum sidar .........cceevveeeiiieennns 561.401 809.135

fjdrum arum sidar ......cceeeeevvevcveeens 563.310
Greidslur { arslok ......cceveievieneiniinieiene 563.310 809.135 668.300 700.121 578.425 3.319.290
Tjénaskuld i Arslok .........cccoereenviniiiiinnenns 6.485 30.243 70.206 147.651 361.118 615.703
BT T 1 T o I 0 e = Y PSS 35.242
ARFH NUAVIFTINZAT ..ttt ettt et s ettt e s ettt ee sttt st et et e s e s s e st et et et et esese st st et st et et essas st st et esatessssanans (71.056)
XA A VT 1= OO 50.005

Skuldbinding vegna ordinna tjona i arslok 629.893
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Endurtryggingardheetta

Endurtryggingarahaetta felst i pvi ad endurtryggjendur greidi ekki sinn hlut i tjénum. Oft tekur langan tima ad gera upp tjén. A
peim tima getur fjarhagsleg stada endurtryggjanda breyst @ pann hatt ad hann verdi 6faer um ad standa vid skuldbindingar sinar.
Samstaedan hefur sett sér endurtryggingarstefnu par sem fram kemur ad endurtryggjendur skuli hafa mat a fjarhagsstyrk fra
alpjédlegu matsfyrirtaeki og mork eru sett um hve mikla ahaettu samstaedan tryggir hja hverjum endurtryggjanda.

Hlutfallsleg skipting idgjalda til endurtryggjenda eftir lanshaefismati er eftirfarandi:

2024 2023
12,1% 4,8%
44,8% 45,9%
35,2% 33,3%
4,7% 12,6%
3,3% 3,4%
100,0% 100,0%
Fjarhagsleg ahaetta
Mdtadiladheetta

i métadiladhaettu felst dhaettan 4 pvi ad métadilar samstaedunnar geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

Métadiladhaettu tengdri skuldabréfaeign er styrt med reglum i sampykktri fjiarfestingarstefnu. | stefnunni er gert rad fyrir
fjarfestingum i skuldabréfum traustra utgefenda og hamark er a fjarfestingum i bréfum einstakra Utgefenda. Fjarfestingarad fer
reglulega yfir samsetningu eignasafnsins med tilliti til fjarfestingastefnunnar og mégulegra breytinga 4 ahaettu i pvi.
Endurtryggjendur eru valdir med tilliti til lanshaefismats eins og nanar er lyst hér ad framan.

Utlanadhaetta tengd vanskilum vidskiptavina 4 idgjdldum er takmérkud vid pad timabil sem tekur ad segja upp
tryggingarsamningum. Reglulegum malingum & égreiddum idgjéldum og aldursgreiningu peirra er etlad ad maeta og styra peirri

dhaettu vegna vidskiptakrafna. Ad auki er farid yfir vidskiptaségu og lanshaefi nyrra vidskiptavina.

Ahzetta vegna métadila & uppgjorsdegi var sem hér segir:

2023 2022*
Y UL Te T o =] =TT o S 21.843.782 19.053.285
Endurtryggingaeignir ..........cceeene... 262.416 295.126
Krofur vegna VAtryggingastarfSEmMI ..u.uuuiieie e e ettt s e e e s e et e e eneennes 613.223 372.832
HaNADEart f& ... e 499.368 599.611
KT 1 017 | S 23.218.789 20.320.854
Alpjédlegt lanshaefismat Utgefanda skuldabréfa samstadunnar greinist pannig:

2023 2022

12.284.401 9.800.259
1.701.193 1.063.379
233.672 342.225
1.888.813 2.162.478
5.735.703 5.684.944

FJAT@IGNIT SAMTAIS 1.uviiiiiiiie ettt ettt e e s b e e e s be e e sbbeeesataeeesbeeesabaeaansaeeessbeeesstaesassaaeans 21.843.782  19.053.285

* Samanburdartoélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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Lausafjdraheetta

Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar um greidslu tjona pegar peer gjaldfalla.
Ahzettustyring samstaedunnar ldgmarkar lausafjardhaettu med pvi ad sja til pess ad naegjanlegt handbaert fé sé fyrir hendi &
hverjum tima. Samstaedan hefur auk pess pa stefnu ad skradar fjarfestingareignir samstaedunnar, sem eru stor hluti af
heildareignum pess, sé haegt ad innleysa med stuttum fyrirvara. Skuldabréf eru flokkud eftir liftima en pau eru audseljanleg til ad

meeta skuldbindingum. Hlutabréf eru talin til eigna sem haegt er ad selja innan ars. Sjédir eru flokkadir eftir binditima.

Nidurbrot & liftima tjénaskuldar byggt a navirdi besta mats skuldarinnar er eins og hér segir:

2023
Tjénaskuld <1ar 1-2 ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5ar Samtals
Skadatryggingar .............. 7.181.116 4.072.651 1.739.360 747.479 391.964 636.570 14.769.141
Liftryggingar ... 191.521 79.271 31.247 18.378 10.572 20.695 351.684
Samtals .ooceevveeieenieniene 7.372.637 4.151.923 1.770.607 765.857 402.537 657.265 15.120.825

2022*
Tjénaskuld <1lar 1-2 ar 2-3 ar 3-4ar 4-5 ar >5ar Samtals
Skadatryggingar .............. 6.035.918 3.534.371 1.503.339 661.697 365.290 538.881 12.639.495
Liftryggingar ......cccccveennee 186.727 73.626 37.797 25.662 13.987 19.375 357.174
Samtals .oocvevvevieenieeene 6.222.645 3.607.997 1.541.135 687.359 379.277 558.256 12.996.669
Nidurbrot fjareigna eftir liftima er eins og hér segir:

2023
Fjareignir <1ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5ar Samtals
Handbeert fé ................... 499.368 - - - - - 499.368
Hlutabréf og sjodir .......... 7.489.589 20.913 143.210 522.818 - 468.054 8.644.585
Skuldabréf ........cccoueeneen. 2.083.981 2.459.125 4.195.983 1.331.793 2.034.527 9.738.373 21.843.782
SAMEAS «.veveeeeeeerereeeeenn, 10.072.939  2.480.039  4.339.193  1.854.611  2.034.527 10.206.427  30.987.735

2022
Fjareignir <1lar 1-2 ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5ar Samtals
Handbaert fé ................... 599.611 - - - - - 599.611
Hlutabréf og sjodir .......... 6.645.017 310.664 26.654 124.274 449.228 281.385 7.837.222
Skuldabréf ........cccveuenee. 874.521 2.620.714 1.853.668 2.314.557 742.530 10.647.295 19.053.285
Samtals .ooceevieniieenienienne 8.119.149 2.931.378 1.880.322 2.438.831 1.191.759 10.928.680  27.490.118

2023 2022*
Innan vid Meira en Innan vid Meira en
Fjdreignir 12 man. 12 man. Samtals 12 man. 12 man. Samtals
Handbaert fé .......ccovvvevveeieeeeeeeeee, 499.368 - 499.368 599.611 - 599.611
Hlutabréf og Sjodir ....cccveveervieenvenieenen, 7.489.589 1.154.996 8.644.585 6.645.017 1.192.205 7.837.222
Skuldabréf ......ccoovveveeeeeee e 2.083.981 19.759.801 21.843.782 874.521 18.178.764 19.053.285
Samtals 10.072.939  20.914.797 30.987.735 8.119.149 19.370.969  27.490.118
Endurtryggingaeignir .........cccceeeevveeennnnnn. 126.531 135.885 262.416 151.094 144.032 295.126
SAMEALS o 126.531 135.885 262.416 151.094 144.032 295.126
Vatryggingaskuld ........ccccveveevieniienieee, (11.262.837) (8.957.685) (20.220.522) (9.593.949) (7.861.397) (17.455.346)
SAMEAlS o (11.262.837) (8.957.685) (20.220.522) (9.593.949) (7.861.397) (17.455.346)
* Samanburdartélur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan 4 pvi ad breytingar 4 markadsvoxtum, verdbdlgu, verdi hlutabréfa og gengi gjaldmidla hafi neikvaed
ahrif 4 virdi fjarmalagerninga og par med afkomu samstaedunnar.

Til ad styra markadsahaettu hefur samstaedan sett sér fjarfestingarstefnu par sem skilgreind eru markmid og vikmork fyrir
einstaka eignaflokka. Starfsmenn samstaedunnar fylgjast daglega med breytingum & markadi og pannig er virk styring safnsins
innan markmida og vikmarka fjarfestingarstefnu tryggd. Samstaedan hefur gert samkomulag vid fjarvorsluadila sem fylgjast med
breytingum @ morkudum og bregdast vid med fjarfestingum i mismunandi eignum i samraemi vid fjarfestingarstefnu
samstaedunnar. Stjornendur samstaedunnar funda ad lagmarki arsfjdordungslega med eignastyringaradilum og yfirfara drangur og
horfur @ markadi. Stjérn samstaedunnar fylgist med heildarmarkadsahaettu samstaeedunnar 8 manadarlegum fundum sinum.

Gerd er naemnigreining fyrir akvednum pattum markadsahaettu sem synir hvernig breytingar 4 virdi fjarfestinga sveiflast vegna
breytinga a t.d. verdi, voxtum og verdbdlgu og hvada ahrif pad myndi hafa a@ afkomu og eigid fé samstaedunnar.

i. Vaxtadheetta

Stor hluti fjareigna félagsins eru vaxtaberandi rikisskuldabréf. Naemnigreining fyrir vaxtadhaettu synir hvernig breytingar a
gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga 4 markadsvoxtum a reikningsskiladegi. Markadsvextir arsins 2023 & dverdtryggdum
skuldabréfum voru fra 5,72% til 10,16% og 1,29% til 3,78% & verdtryggdum skuldabréfum (2022: 3,21% til 6,95% og -1,50% til
3,78%). Vaxtaberandi skuldabréf og eignir og skuldir vegna ordinna tjona eru nam fyrir breytingum a voxtum. Laust fé félagsins
er fjarfest i skammtimaverdbréfum til skemmri tima en eins manadar.

Endurtryggingar tjéna 2023 2022*
) Lo A 7o 10T F- | PSR UPPPRPON 281.662 242.282
Liftryggingar 236.436 192.127
SAMILALS 1.ttt ettt b et e st s a et st e b bt et he et e b e s e e bt eh s et e eh e e beeh e e b e sheentenbeen b e beeaaenbeeaean 518.098 434.409
Skuld vegna ordinna tjiéna
SKAGATIYEEINGAT ..eiutitieiierteeit ettt ettt ettt ettt et s bt et esbe s it e st e e at e besatesbesbe e b e saeenbesbeenbesbeenbesbeentenbesnnentenas (15.680.154) (13.439.393)
[ =4V USSP (629.893) (604.105)
SAMITANS 1ttt et sttt et e st e b e a e et e bt et bt e et e he e Rt e beea s et e nh e e beeRe e besheeneeebeentenbeeraenneeaean (16.310.047) (14.043.498)
Y (0] o E1 o T=] - 1= = o O TSP PPPP 21.843.782  19.053.285
2023 2022*
Breytinga  Ahrif a afk. Ahrifa  Ahrif 4 afk. Ahrif 4
voxtum  fyrir skatta eigid fé  fyrir skatta eigiod fé
Eignir og skuldir vegna ordinna tjona ........ccccceeeveeeeeennee. + 100 pkt 234.104 187.284 205.041 164.033
Skuldabréfaeign ........cccveeeeeeveeiiieceecrecee e + 100 pkt (881.422) (705.137) (879.285) (703.428)
Eignir og skuldir vegna ordinna tjona ........ccccceeevveeeeennee. - 100 pkt (241.836) (193.469) (211.859) (169.488)
Skuldabréfagign ........ccceeevieeiriiii i, - 100 pkt 881.422 705.137 879.285 703.428

* Samanburdartolur fyrir 2022 hafa verid endurreiknadar med adferdum IFRS 17, sja skyringu nr. 2.
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ii. Verdahaetta

Naemnigreining fyrir verdahaettu synir hvernig breytingar a gangvirdi verdbréfa sveiflast vegna breytinga a markadsverdi, hvort
sem verdbreytingarnar eru vegna einstakra fjarfestinga, Utgefanda verdbréfa eda allra patta sem hafa ahrif & fjarmalagerninga
sem vidskipti eru med a markadi.

Vegna pess ad meirihluti fjareigna samstaedunnar er bokfaerdur & gangvirdi og gangvirdisbreytingarnar faerdar i rekstrarreikning,
munu allar breytingar @ adstaedum 4 markadi hafa ahrif a fjarfestingatekjur samstadunnar.

Oll hlutabréf félagsins eru faerd & gangvirdi. | arslok 2023 hefdi 10% laekkun & skradum hlutabréfum leitt til 395,9 millj. kr. minni
hagnadar (2022: 318,7 millj. kr. minni hagnadar) og 10% laeekkun & 6skradum hlutabréfum og hlutabréfasjodum leitt til 468,5
millj. kr. minni hagnadar (2022: 465,0 millj. kr. minni hagnadur).

iii. Gjaldmidladheetta

Samstadan fjarfestir dverulega i fjareignum i gjaldmidlum 68rum en starfraekslugjaldmidli sinum en eignir i erlendri mynt namu
um 302,0 millj. kr. i lok ars 2023 (2022: 182,4 millj. kr.). Af slikum fjarfestingum leidir ad samstaedan ber dhaettuna af pvi ad
breytingar a gengi starfraekslugjaldmidilsins gagnvart erlendum gjaldmidlum hafi ahrif & paer eignir sem um raedir.

Rekstrardheetta

Rekstrarahaetta er haettan 8 mogulegu ébeinu tapi i tengslum vid mismunandi paetti er varda t.d. starfsfélk, teekni og skipulag og
utanadkomandi peaetti svo sem 16g og reglur og vidurkennda stadla um hattsemi fyrirteekja. Rekstrardhaetta neer til allra
rekstrareininga samstadunnar.

Markmid samstadunnar er ad verjast rekstrarahaettu til ad koma i veg fyrir fjarhagslegt tjon og ad ordstir hennar verdi fyrir
skada.

Til pess ad lagmarka rekstrardhaettu gerir samstaedan m.a. krofur um ad verkefni og starfsskyldur séu adskildar a videigandi hatt,
um reglulegar afstemmingar a faerslum og eftirlit med peim, ad farid sé ad logum og reglum, ad gert sé reglulegt mat 3
rekstrarahaettupattum, pjalfun starfsfélks og faglegri uppbyggingu samstaedunnar.

Eiginfjaraheetta
Eiginfjarahaetta er haettan 4 ad gadi eda magn eigin fjar séu ekki naegileg til ad geta maett kr6fum um styrk til ad samstaedan geti
stadid vid skuldbindingar sinar pratt fyrir aféll. Samstaedan framkvaemir eigid ahaettu- og gjaldpolsmat arlega (ORSA), en par er

fjarhagslegur styrkur metinn og jafnframt horft til framtidar. Eiginfjarahaettu er styrt med pvi ad tryggja samstaedunni naegt eigid
fé & hverjum tima.
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Stjornarhattayfirlysing 2023

GOdir stjoérnarhaettir studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s.
starfsmanna félagsins og almennings. G&dir stjdrnarhaettir leggja enn fremur grunninn ad abyrgri stjornun og akvardanatéku, med pad
ad markmidi ad skapa varanleg verdmeeti fyrir félagid og eigendur pess. Stjorn Vardar trygginga hf. (,,Vordur”) leggur rika aherslu 4 géda
stjornarhzetti og endurmetur stjérnarhaetti sina reglulega.

Fyrirmyndarfyrirteeki i g6dum stjornarhattum

i mars 2019 hlaut Vérdur tryggingar hf. i fyrsta sinn vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum ad undangengnu
formlegu mati & starfshattum stjornar, undirnefnda og stjérnenda sem byggir & leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja sem
Vidskiptarad islands, Samtok atvinnulifsins og Nasdaq Iceland (,,Leidbeiningar) gefa ut. i agust 2023 fékk Vordur vidurkenningu sina
endurnyjada.

Lagarammi um starfsemina og fylgni vid leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja

Voérdur er hlutafélag og um starfsemi félagsins gilda m.a. 16g um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 (,,vtsl“)og 16g um hlutafélég nr.
2/1995 (,,hfl“). Félagid er vatryggingafélag og er pvi eftirlitsskyldur adili sem lytur eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabankans (,,FME*“), sbr. l6g
nr. 87/1998. Log og reglur sem varda starfsemi vatryggingafélaga ma nalgast m.a. a vefsidu Sedlabankans, www.sedlabanki.is, og a vef
Alpingis, www.althingi.is. Arion banki er starsti eigandi Vardar en hann ték vid eignarhlut BankNordik i félaginu seinni hluta ars 2016 og
fer ni med alla hluti fyrir utan einn sem détturfélag Vardar, Vordur liftryggingar hf. (,,Vordur lif“), fer med. Vordur lif, lytur sjalfstaedri
stjorn sem tekur akvardanir um 6ll meirihattar malefni félagsins. Vordur lif hefur falid Verdi ad annast allan daglegan rekstur félagsins a
grundvelli Gtvistunarsamnings. Pannig eru engir eiginlegir starfsmenn hja Verdi lif heldur leysa starfsmenn Vardar 6ll pau daglegu
verkefni sem tilheyra rekstri Vardar lifs.

Verdi ber, samkvaemt vtsl., ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Félagid tekur mid af Leidbeiningum um stjdrnarheetti fyrirtaekja, 6. utgdfu 2021 sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Samtékum
atvinnulifsins og Nasdaq Iceland og eru adgengilegar a vefsidunni www.leidbeiningar.is. Vtsl. og hfl. innihalda einnig sérreglur um
stjornarhaetti, starfshaetti og stjornskipulag sem ganga i einhverjum tilfellum lengra en leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Stjornarhattayfirlysing pessi er sett pannig fram ad fyrst er fjallad almennt um félagid, stjorn pess og skipulag, sidan eru stjérnarhaettir
félagsins yfirfarnir og fravik fra leidbeiningum tilgreind, pegar vid 4, eins og 16g gera rad fyrir. Grundvollur gédra stjérnarhatta fyrirtaekja
er ,fylgid eda skyrid” sem leggur paer skyldur & herdar stjornum sem fylgja leidbeiningunum, ad paer uUtskyri og geri skilmerkilega grein
fyrir 6llum fravikum fra leidbeiningunum i stjérnhattaryfirlysingu.

Félagid vikur ad hluta fra leidbeiningunum vardandi opinbera upplysingagjof og hefur hingad til ekki birt & heimasidu sinni, upplysingar
um hluthafafundi, p.m.t. timasetningar og upplysingar um frambod til stjérnar. Ekki hefur verid talin porf a slikri upplysingagjof enda
einungis um ad raeda einn adal eiganda. [ ljési pessa hefur fyrirkomulagid verid med peim haetti ad upplysingar eru sendar hluthafa innan
tilskilinna timamarka og samtimis gerdar adgengilegar a skrifstofu félagsins eins og 16g gera rad fyrir. Ekki er til stadar tilnefningarnefnd
hja Verdi likt og dkvaedi 1.5.1. leidbeininganna gerir kréfu um, en hlutverk slikrar nefndar er ad tilnefna einstaklinga til stjérnarsetu og
geeta jafnframt ad hagsmunum allra hluthafa. Hér er pvi um fravik fra leidbeiningum um stjérnarhaetti ad raeeda en ekki hefur pott dsteda
til skipunar slikrar nefndar par sem eignarhald félagsins er einfalt og ekki um pad ad reeda ad geeta purfi hagsmuna margra. Félagid hefur
ekki sett sér stefnu um fjolbreytileika i tengslum vid stjérn, framkvaemdastjorn og aedstu stjérnendur likt og dkvaedi 2.9.2 leidbeininganna
gerir krofu um, en fyrirhugad er ad setja slika stefnu @ arinu 2023, hér er pvi eingdngu um ad raeda timabundid fravik fra leidbeiningunum.

Samsetning stjornar og undirnefndir

Hluthafafundur fer med adsta vald i malefnum Vardar i samraemi vid 10g og sampykktir félagsins. Adalfundur félagsins var haldinn 8.
mars 2023 og var ny stjorn kjorin. Stjérn Vardar samanstendur af fimm stjornarménnum og tveimur varamonnum, i samraemi vid
sampykktir félagsins.

Stjérn annast pann patt rekstrar sem ekki telst til daglegs rekstrar samanber pad sem fram kemur i starfsreglum stjérnar.
Stjornarformadur félagsins ber dbyrgd 4 ad bodad sé til stjornarfunda auk pess sem hann ber dbyrgd & samskiptum stjérnar vid hluthafa
og gerir stjorn, eftir atvikum, grein fyrir peim samskiptum & stjérnarfundum. Stjérnin hefur I6gbundnu hlutverki ad gegna, en hlutverk
hennar er itarlega skilgreint i gildandi starfsreglum stjérnar. Starfsreglur stjérnar voru uppfeerdar og sampykktar a8 66rum arsfjéréungi
2022. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar a vef félagsins, www.vordur.is. Stjéornarformadur styrir stjéornarfundum og
stjornarfundargerdir eru haldnar um pad sem fram fer a stjérnarfundum og eru par békadar allar akvardanir sem teknar eru. Stjérn var
akvordunarbaer 4 6llum fundum a starfsarinu. Stjérn hélt alls 12 stjérnarfundi a starfsarinu. Samkvaemt starfsreglum skulu fundir haldnir
ad jafnadi einu sinni i manudi. Stjérn félagsins er skipud adilum med fjdlbreytta reynslu og bakgrunn sem gerir henni kleift ad fast vid og
sinna malefnum félagsins af pekkingu, skilvirkni og heilindum.
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Samkvaemt starfsreglum stjornar er pad formadur stjdrnar sem ber abyrgd a samskiptum vid forstjora félagsins og eftir atvikum adra
starfsmenn félagsins & milli stjdérnarfunda. Formadur stjérnar ber jafnframt abyrgd 4 samskiptum vid hluthafa. Samskipti vid hluthafa
fara fyrst og fremst fram 4 hluthafafundum en stjérnarformadur 4 p6 géd samskipti vid eiganda @ milli funda en ef slik samskipti eiga sér
stad er greint fra peim & stjérnarfundum.

Stjorn Vardar framkveemir arlega arangursmat par sem hun metur m.a. storf sin, naudsynlegan fjolda stjornarmanna, samsetningu
stjornar m.t.t. reynslu og hzefni, verklag og starfsheetti, frammist6du forstjora, arangur sinn sem og storf undirnefnda. Tilgangur sliks
arangursmats er ad hjalpa stjérnarformanni og stjérn ad meta skilvirkni starfa sinna dsamt pvi ad vinna ad frampréun og umbdtum i
storfum stjérnarinnar. Arangursmati er pannig setlad ad baeta vinnubrégd og auka skilvirkni.

Stjérn Vardar var skipud eftirfarandi adilum & arinu 2023-2024; Benedikt Olgeirsson stjérnarformadur, I16a Bra Benediktsdéttir,
varaformadur, Olafur Hrafn Hoskuldsson, Gudny Benediktsdéttir og Audur Bjork Gudmundsdéttir. Varamenn voru kjornir & adalfundi
félagsins; iris Bjork Hreinsdéttir og Porvardur Seemundsson. Stjérnina skipa pvi tveir karlar og prjar konur og er pvi akvaedi 63. gr.
hlutafélagalaga um kynjahlutfall stjérnar virt ad fullu.

Benedikt Olgeirsson, faeddur 4. oktéber arid 1961. Benedikt var fyrst kjorinn i stjorn félagsins a adalfundi pess i mars 2017 og gegnir
stjornarformennsku i Verdi og Verdi liftryggingum hf. Hann er ekki hluthafi i Verdi né Verdi lif. og er 6hadur stjornarmadur. Benedikt
situr i starfskjaranefnd Vardar og gegnir par formennsku. Benedikt lauk meistaraprofi i framkvaeemdaverkfraedi og verkefnastjérnun hja
University of Washington i Seattle arid 1987. Benedikt lauk profi i byggingaverkfraedi fra Haskdla islands arid 1986. Benedikt er sjalfstaett
starfandi og situr m.a. i stjorn Regins hf. og Klasa ehf. Hann hefur starfad sem framkveemdastjéri préunar hja Landspitalanum,
adstodarforstjori Landspitalans, framkvaemdastjori hja Atorku hf. og framkvaemdastjori Parlogis ehf. Hann hefur jafnframt starfad sem
stjornandi hja Eimskip auk pess ad hafa setid i stjornum ymissa félaga s.s. Arion banka hf., Promens hf., Icepharma hf., Parlogis ehf. og
InterBulk Group sem var skrad i Kauphollinni i London.

10a Bra Benediktsdoéttir er faedd 10. névember 1976. 18a Bra var kjorin i adalstjorn Vardar trygginga hf. 4 adalfundi i mars 2018 og
endurkjérin & adalfundi drin 2019 og 2020. A adalfundi 2021 var hun kjorin i stjérn Vardar liftrygginga hf. en & adalfund 2022 ték hin
aftur seeti i stjorn Vardar trygginga hf. og er ndverandi varaformadur stjornar auk pess ad sitja i starfskjaranefnd. 10a Bra er hadur
stjornarmadur i skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirteekja par sem hun er starfsmadur eiganda. I8a Bra er vidskiptafraedingur fra
Haskola islands. Hun er med MSc i fjirmalum fra Erasmus Graduate School of Business { Hollandi og med préf i verdbréfavidskiptum. 18a
Bra starfar sem framkvaemdastjori vidskiptabankasvids og er adstodarbankastjéri Arion banka. HUn hefur starfad hja Arion banka hf. fra
arinu 1999 og sinnt par ymsum storfum m.a. sem framkvaemdastjori fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. [6a hefur setid i stjiornum
nokkurra fyrirtaekja sem tengjast bankanum s.s. Sparisjéds Olafsfjardar, AFL sparisjods, fasteignafélagsins Landsfesta, HB Granda og
Stoda. hf.

Olafur Hrafn Hoskuldsson, faeddur 1. jili 1981. Olafur ték saeti i stjérn Vardar trygginga 4 adalfundi félagsins 2020. Olafur er hddur
stjérnarmadur { skilningi leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja par sem hann er starfsmadur eiganda. Olafur er vidskiptafraedingur
(Cand. Oecon) fra Haskola islands 2006 og starfar sem framkvaemdastjéri fjarmalasvids Arion banka. Adur starfadi hann m.a. hja Royal
Bank of Scotland i London og New York fra 2010 til 2016 og par adur hja Straumi-Burdaras i London. Adur en hann héf storf hja Arion
banka 2019 starfadi hann hja Titan fjarfestingafélagi. Olafur situr i stjornum détturfélaga Arion banka hf. s.s. Eignarbjargs ehf., Landey
og Stakksbergs ehf.

Gudny Benediktsdottir, faedd 19. september 1964. Gudny tok saeti i stjorn Vardar a hluthafafundi i september 2016. Gudny hefur engin
hagsmunatengsl| vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa i félaginu og hefur ekki unnid onnur verkefni fyrir félagid og
telst pvi 6hdd. Gudny hefur setid i endurskodunarnefnd Vardar fra drinu 2018 og i starfskjaranefnd frd arinu 2021-2022. Gudny er med
prof i vélaverkfraedi (Cand. Scient.) fra Haskola islands fra arinu 1989 og MBA gradu fra Colorado State University fra drinu 1991. Gudny
starfar sem rekstrarstjéri geedakerfis Haskdla islands. Gudny starfadi adur sem gaedastjéri hja Sjéva & drunum 2007-2012, sem
framkvaemdastjoéri Liflands 2012-2013, og forst6dumadur pjénustu hja Oliudreifingu 2013-2015. Gudny hefur setid i stjornum ymissa
félaga, s.s. stjorn Okkar liftrygginga hf. og stjérn Leidtoga Audar. pa hefur hin gegnt formennsku i endurskodunarnefndum Vardar, Okkar
liftrygginga og Sjovar.

Audur Bjork Gudmundsdottir, faedd 15. dgust 1966. Audur Bjork tok saeti i stjorn Vardar trygginga 4 adalfundi félagsins 2022 og hefur
setid i starfskjaranefnd félagsins fra peim tima. Audur Bjork hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda
hluthafa i félaginu og hefur ekki unnid énnur verkefni fyrir félagid og telst pvi 6had. Audur Bjork er med B.A prof i fjolmidlafraedi-og
markadsfraedi fra University of South Alabama, MBA gradu fra Haskdlanum i Reykjavik og AMP gradu fra IESE Business School i Barcelona.
Audur er sjalfstaett starfandi vid stjérnarsetur og radgjof. Adur starfadi hin sem rekstrarstjori hja InfoCapital, framkvaemdastjori
fjartaeknifyrirtaekjanna Two Birds & Aurbjorgar og framkvaemdastjori solu-og pjénustusvids hja VIS tryggingum um 12 ara skeid. Audur
situr i stjorn Origo, islandspdsts, Icelandic Trademark Holding og Internet 4 islandi. .

Arsreikningur samstaedu 2023 45 V6rdur tryggingar hf.



Stjornarhattayfirlysing 2023

Upplysingar um éhadi stjornarmanna eru sendar hluthofum fyrir hluthafafund, adur en stjérnarkjor fer fram. Logum og reglum sem
gilda um mat a 6haedi stjérnarmanna er fylgt i hvivetna.

Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjérnar:

. Endurskodunarnefnd er sameiginleg fyrir samsteeduna p.e. V6rd og Vord lif. Fulltriar beggja stjorna sitja i nefndinni en pridji
adili nefndarinnar er utanadkomandi og skal stjérn Vardar tilnefna pann nefndarmann, sbr. starfsreglur stjornar.
Endurskodunarnefnd skipa; Gudny Benediktsdottir, formadur f.h. Vardar trygginga hf., Ingibjorg Arnarsdéttir f.h. Vardar
liftrygginga hf., og Laufey Gunnarsdottir, 16ggiltur endurskodandi og starfar sem sérfraedingur i Reikningshaldi Arion banka.
Nefndarmenn uppfylla haefisskilyrdi laga nr. 3/2016, sbr. 108. gr. a. Hlutverk nefndarinnar og helstu verkefni eru skilgreind i
starfsreglum nefndarinnar sem endurskodadar eru arlega. Reglurnar eru adgengilegar & heimasidu félagsins.
Endurskodunarnefnd hélt 9 fundi a starfsarinu 2023-2024, auk pess sem haldinn var sameiginlegur fundur med stjérn Vardar og
Vardar lif dsamt innri og ytri endurskodendum um innra eftirlit og ahaettustyringu. Endurskodunarnefnd var akvordunarbaer &
Ollum fundum.

. Starfskjaranefnd er sameiginleg fyrir samstaeduna og skal skipud premur adilum sbr. starfsreglur stjdrnar. Starfskjaranefnd skipa;
Benedikt Olgeirsson, sem gegnir formennsku situr f.h. Vardar liftrygginga hf., 10a Bra Benediktsdéttir f.h. Vardar trygginga hf. og
Audur Bjork Gudmundsdattir f.h. Vardar trygginga hf. Stjorn hefur sett starfsreglur fyrir starfskjaranefnd sem yfirfarnar eru
arlega, en par eru tilgreind helstu verkefni starfskjaranefndar. Starfskjarnanefnd fundadi 4 sinnum a starfsarinu 2023-2024 og
voru allir fundir akvérdunarbaerir. Samkvaemt starfsreglum skal nefndin funda a.m.k. tvisvar a ari. Starfskjarastefna er i gildi og
er hun yfirfarin arlega og sampykkt a adalfundi. Badi starfsreglur starfskjaranefndar og starfskjarastefna eru birtar a heimsidu
félagsins.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um storf sin og verkefni, m.a. munnlega 4 stjérnarfundum og stjorn hefur einnig adgang ad
fundargerdum peirra. Endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd skila arlega skyrslu til stjiérnar um helstu verkefni a starfsarinu.

Forstjori og adrir stjornendur

Forstjori er radinn af stjérn félagsins og ber hann abyrgd 4 daglegum rekstri gagnvart stjérn og hluth6fum. Honum ber ad sja til pess ad
rekstur félagsins sé i 6llum atridum samkvaemt l6gum og reglum, sampykktum félagsins og akvordunum stjérnar. Forstjori félagsins
Gudbjorg Heida Gudmundsdattir, faeedd 26. juli 1980, til heimilis i Reykjavik. Gudbjorg Heida lauk meistaraprofi i verkfraedi fra Haskdla
islands &rid 2007. Gudbjorg Heida hefur verid forstjori Vardar Lif fra 1. april 2023. Gudbjorg Heida & engan eignarhlut i félaginu, hvorki
beint né i gegnum tengda adila. Engir kaupréttarsamningar eru vid félagid. Gudbjorg Heida var Vice Executive President fyrir FiskiGnad i
Marel og Framkvaemdarstjéri Marel & islandi 48ur en han hof storf § Verdi. Gudbjorg Heida er i Vidskiptarddi og hefur auk pess setid i
ymsum stjéornum. Gudbjorg Heida hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa i félaginu.

Skipuriti félagsins var breytt i juni 2023 til ad stydja vid pa vegferd sem félagid er i og hefur uppfaert skipurit verid birt 4 ytri vef félagsins.
Auk forstjora starfa fjorir framkvaemdastjorar hja félaginu, sem i skipuriti heyra undir forstjdra, og er hver peirra abyrgur fyrir sinu svidi
gagnvart honum. Framkvaemdastjorar eru; Helena Hilmarsddttir, framkvaemdastjéri Fjarmala, Einar Sigursteinn Bergpdrsson,
framkvaemdastjori Vatryggingasvids, borunn Inga Ingjaldsdoéttir, framkvaemdastjori S6lu og pjonustu og Hrefna Kristin Jonsdottir,
framkvaemdastjori Tjdnasvids. Framkvaemdastjorar bua yfir sérpekkingu, fjdlbreyttri menntun og starfsreynslu sem nytist félaginu i allri
akvardanatoku. beir funda ad jafnadi vikulega par sem fundargerdir eru haldnar. Fundirnir eru aetladir til upplysingagjafar par sem
framkvaemdastjérnin feer medal annars upplysingar um verkefni innan einstakra svida dsamt pvi ad sampaetta pjénustuframbod félagsins
i samraemi vid stefnu pess. A fundunum eru einnig teknar dkvardanir um rekstrarmal sem geta gengid pvert 4 svidin.

Innra eftirlit og ahaettustyring
Innra eftirlit er vidvarandi kerfi sem hefur pann tilgang ad veita haefilega vissu um ad félagid nai eftirtdldum markmidum:

o Arangri og skilvirkni i starfseminni

e Areidanlegum fjarhagsupplysingum
e Hlitni vid l16g og reglur

Stjérn hefur sett stefnu um innra eftirlit og er skilgreiningin eftirfarandi:
LAt pbad ferli sem studlar ad pvi ad fyrirtaekid ndi settum markmidum sinum®”.

Kerfi innra eftirlits samanstendur af stefnu stjérnar, innri verklagsreglum, fyrirbyggjandi adgerdum, Gttektum, skyrslum og gagnsaerri
upplysingagjof sem gerir kleift ad greina, mala og meta dhaettur i rekstri Vardar. Horft er til innra eftirlitslikans COSO teningsins og innra
eftirliti skipt i fimm meginpaetti sem na til allra starfsemispatta félagsins; eftirlitsumhverfis, ahaettumats, eftirlitsadgerda, upplysinga og
samskipta og stjdornendaeftirlits. Pessir fimm meginpaettir purfa ad vera til stadar og virka til ad innra eftirlit sé virkt og ahrifarikt. Saman
mynda peir eina sampzetta heild og draga ur likum 4 ad Vordur nai ekki markmidum sinum.
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briggja laga varnarlina er til stadar hja félaginu. Stjérnendur og starfsmenn mynda fyrstu varnarlinu i daglegri starfsemi. bar er um ad
reeda eftirlitsadgerdir og fravikaskraningu. Ahazettustyring, tryggingasteerdfreedingur og regluvarsla mynda adra varnarlinu med
stjornendaeftirliti, skipulegri voktun og radgjof. bar er sannreynt og stadfest ad eftirlitskerfid sé virkt og séd til pess ad starfsfolk starfi i
samraemi vid |6g og reglur og fylgi innri reglum. pridja varnarlinan tekur til innri endurskodunar sem starfar i umbodi og 4 abyrgd stjérnar
sem veitir 6had mat a virkni fyrstu og annarrar varnarlinu og hversu vel pzer sinna hlutverki sinu.

Abyrgd & innra eftirliti Vardar skiptist med eftirfarandi haetti:

. Stjorn ber dbyrgd 4 innra eftirliti félagsins og jafnframt 4 ad fyrirkomulag innra eftirlits sé formlegt og skjalfest
. Endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits
. Forstjori og adrir stjérnendur bera dbyrgd a daglegri framkveemd og vidhaldi innra eftirlits sem og ad starfsfélk sé upplyst og

medvitad um innra eftirlit félagsins

Ahersla er 16gd & virkt innra eftirlit, pad er formfast, skjalfest, reglubundid og sannreynt. Innra eftirlit birtist medal annars i geedahandbdk
a innri vef félagsins, en par eru verklagsreglur, verklysingar og leidbeiningar skradar. pad hvilir 6dru fremur hja starfsmonnum po
endanleg abyrgd sé hja stjérn og stjérnendum og er mdétad af pvi umhverfi sem endurspeglast i stjérnskipulagi og stjornunarhattum
félagsins.

Ahzettustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélaga. Stjérn Vardar hefur sett félaginu dhaettustyringarstefnu. Markmid hennar
er ad leitast vid ad tryggja samhaefda dhaettustyringu félagsins. | pvi felst ad tilgreina, meta, maela, styra og milda ahaettu med hlidsjén
af starfsemi félagsins. | stefnunni eru helstu dhaettur sem félagid stendur frammi fyrir tilgreindar og i vidauka vid stefnuna er dhaettuvilji
stjornar fyrir einstakar ahaettur skilgreindur. Stjérn hefur einnig sett sérstaka stefnu um eigid ahaettu- og gjaldpolsmat (ORSA stefnu) i
samrami vid Solvency Il tilskipun nr. 2009/138/EB og krofur vtsl. Félagid hefur ad auki arlega unnid og skilad til Fjarmalaeftirlitsins eigin
ahaettu- og gjaldpolsmati, (ORSA - Own Risk Solvency Assessment) og farid i gegnum ahaettusjalfsmat ar hvert (RCSA - Risk Control Self
Assessment). Nidurstodur ORSA veita stjorn og stjornendum upplysingar um dhaettusnid og fjarhagsporf félagsins midad vid gefnar
forsendur. Matid tekur mid af lokastodu lidins ars og horft er til framtiéar og byggt a aaetlun til naestu priggja ara. Hafa skal nidurstédur
til hlidsjonar vid allar stefnumarkandi akvardanir sem teknar eru.

Regluvarsla er annad af lykilstarfssvidum vatryggingafélaga og er radgefandi fyrir stjérn pegar kemur ad pvi ad tryggja fylgni vid 16g,
reglugerdir, stefnur og reglur. Svidinu er Utvistad til Arion banka hf. Stjorn hefur sett hlitingarstefnu fyrir Vord og eitt meginhlutverk
regluvardar sem pattur i innra eftirliti er ad draga Ur hlitingarahaettu med skilvirkum adgerdum. A arinu 2023 var sampykktur nyr
verkferill vegna arlegs ahaettumats Vardar p.m.t. hlitingardhaettumats. Med nyju ferli er pad abyrgd hvers svids fyrir sig ad meta og skra
hlitingardhaettur i samraemi vid innra eftirlitskerfi Vardar. Ahaettumat Vardar er { umsjon og dbyrgd dhaettustjéra Vardar en regluvarsla
hefur eftirlit med hlitingarahaettu félagsins.

Tryggingastaerdfreedingur er bridja lykilstarfssvidid. Starfssvidi lykilstarfssvidsins er sinnt af Jéhonnu Sigmundsddttur,
tryggingastaerdfraedingi. Helstu verkefni tryggingastaerdfraedings eru ad reikna Ut og meta vatryggingaskuld, veita alit & dhaettutoku og
dheettu vid gerd endurtryggingasamninga og meta ahrif pessara patta 4 vatryggingaskuld félagsins. Einnig adstodar hann vid
idgjaldadtreikning og dahaettumat eftir porfum.

Innri endurskodun er fjorda lykilstarfssvidid. Henni er dtvistad til innri endurskodunar Arion banka hf. Helsta hlutverk innri
endurskodunar er ad veita 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem =tlad er ad vera virdisaukandi og baeta pannig rekstur
félagsins.

Stefna um sjalfbaerni

Vordur hefur sett sér stefnu um sjalfbaerni og gefur ad auki ur sjalfbaerniskyrslu sem unnin er samkvamt UFS vidmidum Nasdag islands.
Logd er dhersla & pa malaflokka inna UFS sem félagid getur haft mest ahrif & og eru videigandi og mikilveegir fyrir kjarnastarfsemi
félagsins.

pad er stefna Vardar ad vinna af heilindum ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif a hagadila med pvi ad geeta ad beinum og dbeinum
umbhverfis- og félagslegum ahrifum i starfsemi sinni og stydja vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingdngu horft til fjarhagslegra markmida sem
tengjast ardsemi og hagkvaemni, heldur einnig til umhverfismala, félagslegra patta og stjdrnarhatta.

Stefnu Vardar og skyrslu um sjalfbaerni ma finna a vefsidu félagsins, www.vordur.is.
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Verdi er umhugad um persénuvernd og réttindi vidskiptavina i pvi efni. Vordur hefur sett sér persénuverndarstefnu sem finna ma a
heimasidu félagsins og par kemur fram hvernig Vordur vinnur persénuupplysingar med sanngjornum, l6gmaetum og gagnsaejum haetti.
Persénuverndarstefnan segir enn fremur til um hvada upplysingar eru geymdar og i hvada tilgangi, hvert persénuupplysingum kann ad
verda midlad og hvernig 6ryggi peirra er tryggt. Persénuverndarfulltrdi er samnyttur med médurfélaginu Arion banka og haegt er ad hafa
beint samband vid hann um persénuverndarmal.

Brot a l6gum reglum, démar eda stjornvaldsurskurdir

Félagid hefur enga ddoma hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlogum, samkeppnislégum, logum um
vatryggingastarfsemi eda 16ggjof um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlégum sem gilda um
adila sem luta opinberu eftirliti med vatryggingastarfsemi. Engar akvardanir eftirlits- og/eda Urskurdaradila, um brot a [l6gum eda reglum,
hafa & arinu 2023 vardad starfsemi félagsins.

Stjornarhattayfirlysing pessi var yfirfarin og sampykkt af stjorn Vardar trygginga hf. a stjérnarfundi 25. jandar 2024.
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Vordur vinnur af heilindum ad sjalfbaernimalum og vill hafa jakvaed ahrif & proun malaflokksins Ut i samfélagid. Félagid vill vera 66rum
fyrirmynd um abyrga og ardbaera vidskiptahaetti sem taka mid af umhverfi, samfélagi og abyrgum stjérnarhattum. bannig stendur pad
vord um samfélagid.

Vordur er alhlida vatryggingafélag sem hefur pad ad markmidi ad bjoda vidskiptavinum videigandi vatryggingavernd a samkeppnishaefu
verdi. Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingéngu horft til fjarhagslegra markmida
sem tengjast ardsemi og hagkvaemni, heldur einnig til umhverfispatta, félagslegra patta og stjornarhatta.

Nytt skipurit tok gildi hja Verdi a arinu med stofnun tveggja nyrra svida, p.e. solu- og pjonustusvid og rekstrarsvid. Markmid breytinganna
er skyrari ahersla @ pjonustu og upplifun vidskiptavina, asamt aukinni skilvirkni og nanari samlegd vid Arion banka, til deemis opnadi
Vordur pjonustuskrifstofu i Utibdi Arion a Selfossi & arinu.

Vordur vinnur eftir sjalfbaernistefnu sem sett er fram til priggja ara i senn. | samraemi vid hana er pad stefna Vardar ad vinna af heilindum
ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif 4 hagadila med pvi ad geeta ad beinum og dbeinum ahrifum a umhverfid og félagslega peetti
fra starfsemi sinni. Pad er medal annars gert med pvi ad stydja vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Arid 2023 var samstarfid vid médurfélagid, Arion banka, aukid enn frekar til ad auka hagkvaemni rekstrar. Utvistunarsamningar eru { gildi
um pa starfsemi sem Arion banki sinnir fyrir Vord. Leitast verdur eftir pvi ad préa sameiginlega pjénustu afram sem er i fararbroddi 4
islenskum fjarmalamarkadi. Markmidid er ad veita vidskiptavinum samstaedunnar enn betri pjénustu med pvi ad bjéda peim trygginga-
og bankapjonustu 4 einum stad.

Félagid stefnir ad pvi ad auka upplysingar um dbeina losun fra fjarfestinga- og tryggingasafni og hefur pad ad markmidi ad lagmarka
neikvaed loftslagsahrif fra peirri starfsemi félagsins. Virdiskedju Vardar er byggd a sidlegum og dbyrgum gildum en Vordur einsetur sér
ad hafa jakvaed ahrif 4 hagadila sina. Jafnrétti og mannréttindi eru hornsteinn i rekstri félagsins og eitt af lykilmarkmidum pess er ad vera
leidandi i ad raekta mannaud sinn. Abyrgir stjérnarhaettir, persénuvernd og oryggi upplysinga eru lykilatridi i rekstri tryggingafélags til
pess ad studla ad gddum og traustum rekstri pess.

Vordur fylgist med samfélagsbreytingum, til ad mynda aukinni umraedu um mannréttindi og fjolmenningu asamt lydfraedilegum
breytingum (t.d. aldurssamsetningu). Ad auki fylgist Vordur med loftslagsbreytingum og vedurfarsbreytingum vegna peirra, asamt annarri
umbhverfisdhaettu. Vordur er i auknum maeli ad taka pessar breytur inn i dhaettumat og fylgist ndid med proun i tryggingageiranum a
heimsvisu hvad petta vardar. Tilgangurinn er ad fylgjast med pvi hvernig pessar breytur geta haft ahrif a trygginga- og fjarfestingasafn
félagsins og starfsemina almennt. Med markvissu forvarnarstarfi studlar Vérdur ad pvi ad faekka slysum og tjénum hja vidskiptavinum og
i samfélaginu i heild.

Vordur hefur sett sér stefnu um sjalfbaerni sem hefur verid birt & vefsidu félagsins. | samraemi vid hana er pad stefna Vardar ad vinna af
heilindum ad sjalfbaernimalum og hafa jakvaed ahrif 4 hagadila med pvi ad geeta ad beinum og dbeinum ahrifum a umhverfid og félagslega
paetti fra starfsemi sinni. Pad er medal annars gert med pvi ad og stydjast vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Sjalfbaerninefnd Vardar hefur pad meginhlutverk ad fylgjast med frammistédu félagsins i tengslum vid skuldbindingar sem snua ad
sjalfbaerni og tryggja ad tekid sé tillit til UFS patta i dkvardanatdku par sem pad a vid. Einnig a@ Vordur aheyrnarfulltrda i sjalfbaerninefnd
Arion banka sem tryggir samhljém innan sjalfbaernimalaflokks samstaedunnar .

Vordur hefur valid ad leggja aherslu @ fimm af heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna par sem pau eiga best vid kjarnastarfsemi
félagsins. betta eru heimsmarkmid numer 3: heilsa og vellidan, 5: jafnrétti kynjanna, 9: nyskdpun og uppbygging, 12: abyrg neysla og
framleidsla og 13: adgerdir i loftslagsmalum. Unnid er ad enn frekari sampaettingu pessara markmida vid starfsemi félagsins.

Bim [ |9 e | 1200 | 1305
i 9lalolo
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Markmid Vardar er ad rekstur félagsins sé til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi og er ekki eingdngu horft til fjarhagslegra markmida sem
tengjast ardsemi og hagkvaemni, heldur einnig til umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta.

Arlega er gefin Ut sjalfbaerniskyrsla sem unnin er samkvaemt UFS vidmidum Nasdagq Iceland auk pess sem Gtreikningar loftslagsahrifa eru
reiknadir af pridja adila i samraemi vid adferdarfraedi Greenhouse Gas Protocol. Skyrslan er birt & heimasidu félagsins og er utdrattur
helstu patta tekinn saman i arsskyrslu. Félagid setur sér malanleg markmid i peim tilgangi ad fylgja eftir framkveemd stefnunnar og
draga Ur neikvaedum ahrifum. Arangurinn er birtur arlega i sjalfbaerniskyrslu Vardar sem birt er heimasidunni, vordur.is. P4 er horft til
meginahaettupatta i rekstri tryggingafélaga og lykilmaelikvardar (eda adrir mikilveegir maelikvardar) valdir sem byggja 4 ahaettugreiningu
UFS patta i rekstri Vardar.

A arinu 2023 ték gildi sjalfbaerniloggjof hér & landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar { tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). Vordur birtir i fyrsta sinn upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina. i vidauka vid arsreikning
samstaedu Arion banka ma finna almenna umfjollun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér 4 landi og pa starfsemi sem
flokkunarkerfid naer yfir.

Vordur hefur hlotid ISO 27001 vottun sem fjallar um stjérnun upplysingadryggis. Logd er rik ahersla a8 géda ferla og stodugar umbaetur
um upplysingadryggi og areidanleika upplysinga.

Vordur hefur skilgreint markmid og adgerdir til pess ad tryggja ad sjalfbaernistefnu félagsins sé framfylgt. Nanari grein er gerd fyrir pvi til
hvada adgerda var gripid hér a eftir. itarlegra yfirlit yfir 6fjarhagslegar upplysingar Vardar er jafnframt ad finna i sjalfbaerniskyrslunni.

Vordur leggur aherslu & ad halda neikvaedum umbhverfisdhrifum af starfsemi sinni i lagmarki. Félagid horfir til skuldbindinga islands
gagnvart Parisarsamkomulaginu og 68rum innlendum og alpjédlegum umhverfis- og loftslagssattmalum. Félagid stydur metnadarfull
4form fislands um kolefnishlutleysi arid 2040. Vordur gerir sér grein fyrir pvi ad staersta aheetta starfseminnar i tengslum vid
loftlagsbreytingar felst i eigna- og tryggingasafni félagsins.

Miklar breytingar urdu i starfsemi Vardar arid 2022 pegar félagid flutti i hisnaedi Arion banka og stodugildum faekkadi um helming vegna
utvistunar nokkurra svida til bankans. Breytingarnar hafa ahrif & utreikning umhverfisahrifa og markmid um arangur.

Med markvissum hatti munum vid auka pekkingu starfsfolks @ umhverfismalum og ad sama skapi stydja vid vegferd vidskiptavina okkar.
Markmid til arsins 2030

. Draga ur losun grodurhusalofttegunda sem hlyst af eigin starfsemi (umfang 1 og 2) um 80% m.v. arid 2018* og kolefnisjafna pa
losun sem eftir stendur.
*  Vinna stédugt ad pvi ad nd betur utan um losun vegna adkeyptra vara og pjénustu (umfang 3) i starfsemi bankans

*Breyting gerd til samraemis vid Arion samstaeduna
Lykilmaelikvaréar

e Halda afram ad auka veg vidgerda i stad skipta i framradutjonum, ad hlutfall rdduvidgerda nai 20% .

e  Koma & tengslum til ad audvelda vidskiptavinum og samstarfsadilum ad taka graenar dkvardanir i vidgerdum og tjdonavinnslu
e  Framleidsla forvarnarfraedslu sem kennsluefni fyrir steerri fyrirtaeki

e Innleiding aukinnar aherslu & sjalfbaerni i vérupréunarferil fyrir nyjar vorur og staerri uppfeerslur.

Arangur 2023

Bilafloti félagsins var uppfaerdur a arinu, allir bilar sem notadir eru i daglegri starfsemi eru eingéngu rafknunir og faekkadi flotanum um
einn bil sem knuinn var jardefnaeldsneyti. ba baettist einnig vid bilaflotann tvinnbill en notkun hans kemur ekki ad daglegum rekstri
félagsins.

Afram verdur unnid med verkefni tengt bilriduvidgerdum, en & sidastlidnu ari nadist sett markmid i tveim manudum af 12 og verdur
lagt kapp & ad fjolga peim med markvissum adgerdum.

Arsreikningur samstaedu 2023 50 Vérdur tryggingar hf.



Ofjarhagsleg upplysingagjof 2023

Forvarnir

Med pvi ad virkja starfsfolk i forvarnarstarfi, innleida forvarnir og hafa 6flugt dhaettumat i ferlum félagsins faerumst vid i att ad settum
markmidum.

Forvarnarskodanir fyrirtaekja skipa ae rikari sess i forvarnarstarfi en peim fjolgadi um 50% a arinu 2023 og hefur nu verid innleitt i verklag
til framtidar. Logd er dhersla a skipulag 6ryggismala og stédu bruna-, vatns og innbrotavarna. [ kjolfarid er veitt radgjof um taekifaeri til
urbdta. bessi pjonusta hefur meelst vel og verdur haldid afram ad sinna henni af krafti.

Adstod vid vidskiptavini vegna jar8hraeringa var ofarlega a baugi arid 2023, tilgangurinn ad veita folki studning, radgjof, og itreka ad vid
erum til stadar.

Vedur og feerd eru umtalsverdir ahrifapaettir i tjonum og med samningi vid Vedurvaktina upplysum vid vidskiptavini okkar og vinveitta i
gegnum samfélagsmidla pegar vedurutlitid er sleemt. bPannig leggjum vid okkar af mérkum til ad takmarka moguleg slys a folki, tjon a
fasteignum og 6kutaekjum.

U1 - Losun grédurhusalofttegunda

Heildarlosun leekkadi um 6% milli ara og heldur afram ad laekka fra viomidunararinu 2018, en losun hefur minnkad um 73% fra pvi ari.
Hluti af peirri laekkun ma rekja til samruna vid Arion og hagraedinguna vid ad vera i sama hlsnadi og nota somu stodpjénustu. Ef borin
eru saman arin 2018 og 2023 pa er mesta laekkun i kolefnisspori fyrirtaekisins ad finna i umfangi 3. Losun vegna ferda starfsfolks i og ur
vinnu hefur laekkad um 64%, losun vegna flugferda um 25%, einnig var mjog litil losun vegna kaupa 4 adfongum arié 2023

U1- Losun fra ferdum starfsfolks
Losun hakkar mikid milli ara en hefur laekkad ef borid er saman vid vidmidunararid. En su laekkun & losun stafar af faeekkun starfsfolks.

U10 - Mildun loftslagsahaettu
Bilafloti félagsins var uppfeerdur a arinu, allir bilar sem notadir eru i daglegri starfsemi eru eingéongu knunir rafmagni. Fjarfesting félagsins
i rafkndnum bilaflota & arinu hlj6dadi upp 4 5,4 m.kr.

Samfélagsabyrgd Vardar grundvallast 4 pvi ad starfa af heilindum til hagsbéta fyrir alla hagadila, svo sem vidskiptavini, starfsfolk, eigendur
og samfélagid i heild. Med pvi ad fara fram med gédu fordeemi hvad vardar jafnrétti, sanngirni og mannréttindi sem og ad hvetja adra,
svo sem birgja og adra hagadila, til hins sama telur félagid ad pad sinni hlutverkinu vel. Vérdur hefur um arabil lagt dherslu a ad byggja
upp fyrirmyndarvinnustad par sem horft er til pess ad tryggja jofn taekifeeri allra til abyrgdar, proska og launa. Logd er dhersla 4 ad hlda
vel ad heilsu og vellidan starfsfélks, bjoda upp a uppbyggilegt og framsaekid vinnuumhverfi asamt pvi ad studla ad starfsanaegju og velszld
alls starfsfélks.

Megindhaettur

e Ahzetta tengd pvi ad mannréttindi séu ekki virt.
o Ahrif af pjonustu Vardar og skortur a sidferdislegum vidmidum i kynningum og auglysingum.
e Einsleitur mannaudur og frampréun mannauds ekki i samraemi vid parfir.

Markmid
e  Vidhalda jafnlaunavottun.
Lykilmaelikvardar

e Ad nidurstada jafnlaunagreiningar syni launamun kynjanna undir 3%.

e Ad hlutfall midgilda heildarlaunagreidsina kynjanna sé undir 1,3.

e AJ einkunn i kdnnun um upplifun starfsfélks & jafnvaegi milli vinnu og einkalifs sé ad lagmarki 4,2.

e Heildararangur i mannaudsmaelingum, sem og Vardar visitolu, verdur ad lagmarki 85% & peim skala sem maeldur er.

o AQ starfsfélki verdi ad jafnadi tryggt 80% af launum i faedingarorlofi { 6 manudi 6had kyni.

o Starfsfélk pekki sjalfbaernistefnu sem og forvarnar- og vidbragdsazetlun vegna eineltis, kynbundinnar- og kynferdislegrar areitni
og ofbeldis.

o {virdiskedju félagsins, er leitast vid ad ganga Ur skugga um ad alpjédleg mannréttindi séu virt og ad geett sé ad jafnrétt.
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Arangur 2023

Stada mannaudsmala er greind i reglulegum maelingum og gefa peer til kynna ad vel sé haldid utan um mal er snda ad mannauds-,
jafnréttis- og mannréttindapaettinum. Félagid er jafnlaunavottad og eina islenska vatryggingafélagid sem skorar 10 & GemmaQ
kynjakvardanum sem greinir kynjahlutféll innan stjérnendalags.

F2 — Launamunur kynja
Vordur er jafnlaunavottad félag og hefur verid fra 2014. Frd arinu 2017 hefur arleg maeling verid 4 bilinu 1-2%.

F3 - Starfsmannavelta
Starfsmannavelta félagsins var ha vegna breytinga sem ad urdu 4 starfseminni arié 2022.

F4 — Kynjafjolbreytni

F6 — Adgerdir gegn mismunun
Vordur hefur skyra syn i jafnréttismalum og hefur sett sér jafnréttisstefnu.

F8 — Hnattreen heilsa og 6ryggi
baettir er snta ad heilsu og 6ryggi starfsfolks eru hluti af mannaudsstefnu félagsins.

F9- Barna- og naudungarvinna

F10- Mannréttindi

Stjornarhattum Vardar er tlad ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagadila
félagsins. GAdir stjérnarheettir leggja grunninn ad abyrgri stjornun og akvardanatoku, med pad ad markmidi ad skapa samfélagsleg
verdmeeti. Vordur hefur arlega fra arinu 2019 hlotid vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum fra Stjornvisi en
bad byggir a likani sem kallast Stjérnarhattademanturinn og var préad hja Rannséknarmidstéd Hi um stjérnarhaett. Umfijdllun um
lagaramma pann sem um starfsemina gildir og fylgni vid leidbeiningar um stjérnarhzetti félagsins ma finna i stjdérnarhattayfirlysingu sem
jafnframt er birt & heimasidu med arsskyrslu. Vordur leggur metnad sinn i ad hafa ahrif a virdiskedjuna og framkvaemdi birgjamat i fyrsta
sinn arid 2020 og hefur framkvaemt arlega sidan. Félagid telur ad med birgjamati sé stigid mikilveegt skref i pa att ad hafa jakvaed ahrif a
birgja sina a svidi UFS patta og mun halda peirri vinnu afram.

Meginahaettur

e Ahztta vegna gagnadryggis, geedamala og 6haedi stjérnar.

e Ahzetta vegna spillingarmala.

e Skortur & yfirsyn stjérnar og styringar stjérnenda 4 UFS pattum sem eru mikilvaegir fyrir Vord.

e Samskipti vid hagadila félagsins og almennt vidskiptasidferdi peirra.

e Ad birgjar félagsins hugi ekki ad upplysingadryggi, personuvernd og 6drum mikilvaegum UFS pattum.

Arangursmaelikvardar

o Ad allt starfsfélk ljuki skyldufraedslu, m.a. um sidareglur, upplysingadryggi, varnir gegn peningapvaetti og persénuvernd.

e AJ a.m.k. 90% nyrra birgja sem gera samning vid félagid hafi farid i gegnum birgjamat par sem frammistada i umhverfis- og
félagspattum og stjérnarhattum er metin og ad sama hlutfall nyrra birgja hafi sampykkt sidareglur félagsins.

e Innleiding videigandi l6ggjafa og skyrslugjof i samraemi vid peer.

Arangur 2023

Sjalfbaerni fékk aukid veegi i dhaettumati félagsins. Ymsir dhaettupaettir i rekstri félagsins tengjast sjalfbaerni, sbr meginahaettur. bvi til
vidbdtar er sérstaklega horft til ahaettu tengda sjaldgefum og Ovaentum vedurfravikum sem meetti hugsanlega rekja til
umbhverfisvarinnar. Félagid hof vegferd vid ad innleida flokkunarreglugerd Evrépusambandsins sem tok gildi hér a landi pann 1. juni 2023
og mun halda pvi &fram i takt vid pzer nyju lagalegu krofur.
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S1 - Kynjahlutfall i stjorn
Kynjahlutfall i stjiérnum Vardar trygginga og Vardar liftrygginga er i takt vid jafnréttisstefnu félagsins. A8 auki er geett ad 16gbundnum
kynjahlutfollum i stjérnum fyrirtaekja sem eru med 50 starfsmenn eda fleiri.

$2 — Ohadi stjornar
Meirihluti stjérnarmanna skulu vera 6hadir félaginu og félégum innan sému félagasamsteedu en su krafa er i [6gum um
vatryggingastarfsemi. A3 auki fylgir Vordur leidbeiningum Vidskiptardds um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

S3 - Kaupaukar

i lok ars sampykkti stjorn Vardar uppfeerslu & kaupaukakerfi fyrir fastradid starfsfélk sem byggir & skyrum markmidum félagsins. A arinu
2024 eru baedi fjarhagslegir og 6fjarhagslegir maelikvardar hluti af kerfinu en peir 6fjarhagslegu tengjast medal annars arangri sem snyr
ad NPS anaegju vidskiptavina, freedslu og jafnréttismalum.

S5 — Sidareglur birgja

Stor hluti birgja skrifadi undir sidareglur vid endurnyjun samnings og mun su vinna halda afram arid 2023. Logd hefur verid ahersla a ad
nyir og endurnyjadir samningar vid fyrirtaeeki sem vega pungt i umhverfisahrifum med tilliti til starfsemi sinnar skrifi undir sidareglur
félagsins.

S6 — Sidferdi og adgerdir gegn spillingu

Allt starfsfolk undirritar sidareglur og stadfestir med pvi aetlun sina ad framfylgja peim. Sidareglurnar endurspegla hvernig starfsfolk hagar
samskiptum sinum vid vidskiptavini, samstarfsfélk, eftirlitsstofnanir, hluthafa, birgja, samkeppnisadila sem og samfélagid allt. Tilgangur
sidareglna er ad vinna ad sjalfbaerni, studla ad heidarleika, réttsyni og sanngirni i vidskiptum og efla traust vidskiptavina og almennings a
Verdi. Félagid stundar heidarleg og abyrg vidskipti par sem hvers konar muatur eda spilling er hvorki vidhofd né lidin. Starfsfélk stadfestir
i gegnum sidareglur félagsins vidskiptahaetti an spillingar.

S7 — Upplysingadryggi og persénuvernd

Stjorn Vardar hefur sett félaginu 6ryggisstefnu en han hefur pad ad markmidi ad studla ad 6ruggu og traustu umhverfi vidskiptagagna.
Vordur er vottad samkvaemt ISO 27001, stjornkerfi um upplysingadryggi, og starfar samkvaemt leidbeinandi tilmaelum FME um rekstur
upplysingakerfa. Fyllsta oryggis er geett vid medhondlun persdnuupplysinga sem félaginu eru veittar og lysir persdonuverndarstefnan
abyrgri medhondlun persénuupplysinga.

S9 - Starfsvenjur vid upplysingagjof
Vordur setur sér maelanleg markmid til pess ad fylgja eftir framkvaemd sjalfbaernistefnu félagsins.

$10 — Gogn tekin ut/sannreynd af ytri adila

KPMG ehf. var radid af Verdi til adstodar vid gerd sjalfbaerniskyrslu. Vordur er dbyrgt fyrir skyrslugjoéfinni i heild og pvi ad afhent gogn,
sem skyrslan byggir a, séu rétt. KPMG for yfir gbgnin, reiknadi ut umhverfisahrif i samraemi vid Greenhouse Gas Protocol og adstodadi
vid uppsetningu skyrslunnar i samraemi vid UFS leidbeiningar Nasdag. KPMG benti einnig & og radlagdi um paetti og/eda gdogn sem
baeta meetti Ur i skyrslugjofinni. Vinna KPMG var ekki unnin i samraemi vid endurskodunar- eda stadfestingarstadla.

A arinu 2023 t6k gildi sjalfbaernildggjof hér & landi sem medal annars gerir félaginu skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi
Evrépusambandsins (EU Taxonomy). Voérdur birtir i fyrsta sinn upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina. i vidauka vid arsreikning
samstaedu Arion banka ma finna almenna umfjollun um flokkunarreglugerdina, innleidingu hennar hér 4 landi og pa starfsemi sem
flokkunarkerfid nzer yfir. Lykilarangursmaelikvardar Vardar eru settir fram samkvaemt 6.gr. framseldrar reglugerdar (ESB) nr. 2021/2178
um upplysingagjof vatrygginga- og endurtryggingafélaga. (sja tafla 1)

i kafla 10.1 { Il. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2021/2139 eru skilgreind taeknileg matsvidmid fyrir atvinnustarfsemi Vardar til ad
teljast umhverfislega sjalfbaer, samkvaemt flokkunarreglugerd Evrépusambandsins. Vordur stendur frammi fyrir askorunum i ad
framkvaema fullnaegjandi greiningu og Urbaetur til ad uppfylla pessi vidmid, helsta askorunin felst i ad sundurgreina hvada tryggingar
tryggja gagnvart loftslagsahattu og hvernig paer gera pad. Félagid er po i virku ferli til ad baeta Ur pessu, med aherslu a itarlega greiningu
og meta hvort og hvernig skilgreina megi vernd gegn ahrifum loftslagsbreytinga i tryggingum Vardar.
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Lagmarksverndarradstafanir

Til ad vatryggingastarfssemi getur talist umhverfislega sjalfbzer parf hin ad vera stundud i samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e.
minimum safeguards) sem snta ad mannréttindum, spillingu- og mutupaegni, skattamalum og samkeppnismalum.

Stefnur félagsins, sem visad er i hér ad nedan, ma finna @ heimasidu pess, www.vordur.is/vordur.

Mannréttindi

Vordur hefur sett sér Jafnréttis- og mannréttindastefnu. beirri stefnu er setlad ad tryggja almenn mannréttindi og skyldur sem fram koma
i logum og reglum um jafna st6du og jafnan rétt kynjanna. P4 hefur félagid einnig sett sér stefnu um sidareglur birgja sem hluti af
almennum sidareglum félagsins en par koma fram paer krofur sem félagid gerir til sinna samstarfsadila, medal annars er vidkemur
barnaprzaelkun og naudungarvinnu. ba hefur félagid einnig sett sér reglur um vernd uppljéstrara sem settar voru med visan til 1. mgr. 5.
gr. laga nr. 40/2020 um vernd uppljostrara.

Varnir gegn mitum og spillingu

Vordur hefur sett sér sidareglur. [ settum sidareglum er gerd grein fyrir sidferdi i vidskiptum, par & medal ad félagid skuli avallt vinna
gegn spillingu, p.m.t. mitum, kigun og fjarsvikum. Stefna um hagsmunadrekstra og sviksemi var sampykkt af stjérnum Vardar trygginga
hf. og Vardar liftrygginga hf. i 4glst 2019. | henni segir ad Vordur skuli tryggja ad stjérn og starfsmenn félagsins starfi { samraemi vid
edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur i vatryggingavidskiptum, med hag umbjédenda fyrir augum sbr. 1. mgr. 9. gr. laga nr.
100/2016 um vatryggingastarfssemi.
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Taflal

Samkvaemt matinu voru tekjur af peim tryggingum sem neer til reglugerdarinnar 86% af heildartekjum af vatryggingum félagsins arid 2023. Engin trygging félagsins var metin til pess fallin ad heyra
undir reglugerdina. Arid 2024 verdur &fram unnid ad gagnaoflun sem stydur vid greiningu lykilmaelikvarda skv. reglugerdinni og mat lagt 4 videigandi paetti og teekifeeri tengd peim.
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A.1. Skadatryggingar og endurtryggingar starfsemi
sem fellur ad flokkunarkerfinu (umhverfissjalfbaer) 0 0%
A.2 Starfsemi sem er gjaldgeng en fellur ekki ad
flokkunarkerfinu 15.751.406 86%
A.2 Skadatryggingar sem falla ad flokunarkerfinu 15.751.406 86%
A.2.1 bar ef endurtryggd 465.691
Alls (A.1+A.2) 15.751.406 86%
B Starfsemi sem fellur ekki ad flokkunarkerfinu
B Vatryggingarstarfssemi sem er ekki gjaldgeng 2.658.080 14%
Alls (A + B) 18.409.486 100%
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