Adalfundur i Fjarskiptum hf.
26. mars 2014

Midvikudaginn 26. mars 2014 kl. 16.00 siddegis er haldinn adalfundur hja Fjarskiptum hf. ad
Sudurlandsbraut 2, Hilton Reykjavik Nordica hétel.

Hjorleifur Pdlsson, stjérnarformadur, setti fundinn og gerdi tillégu um Kristinn Hallgrimsson hrl. sem
fundarstjéra. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjoéri tok vid stjorn fundarins.

Fundarstjéri gerdi tillogu um Ragnheidi borkelsdéttur hdl. og Valgerdi B. Eggertsdéttur hdl. sem
fundarritara. Tillagan var sampykkt.

Fundarstjoéri lysti pvi yfir ad bodad hefdi verid til adalfundar félagsins med peim haetti sem 16g og
sampykktir félagsins gera rdd fyrir. Fundurinn hafi verid auglystur i dagblédum, fyrst fyrir premur
vikum sidan. Hlutaskra félagsins liggur fyrir fundinum og samkvaemt henni er meett fyrir 38 hluthafa
sem hafa ad baki sér 75,5% hlutafjar. Hluthafar geréu ekki athugasemd vid bodun fundarins eda
[6gmaeti hans ad 6dru leyti. Fundurinn skodast pvi ldgmaetur.

Ad pbvi bunu er gengid til dagskrar:
1. Skyrsla stjérnar.

Hjorleifur Pdlsson, stjornarformadur, fér yfir skyrslu stjérnar. Gerdi hann grein fyrir starfsemi
félagsins 4 lidnu starfsari.

Stjérnarformadur sagdi med fundinum aetlunin ad gera upp vidburdarrikt ar sem nu er ad baki. Storir
sigrar hafa verid unnir en einnig tekist a vid erfid verkefni. Upplysti stjérnarformadur ad mikilveegum
samningum hefdi verid landad og félagid veeri ad bua sig undir framtidina. Lagdi hann 3aherslu 3
mikilveegi pess ad nyta reynslu sidustu manada til ad skapa félaginu samkeppnislegt forskot til
framtidar. Félagid myndi adeins styrkjast vid agjof. Sagdist stjérnarformadur vera sammala forstjéra
félagsins i pvi ad Vodafone kaemi Ut ar vidburdum sidustu mdnada sem sterkara félag. Mikid gott og
faglegt starf hefdi verid unnid baedi af halfu starfsfélks félagsins sem og annarra. Sagdi hann marga
hafa lagt hond & plég og nefndi stjéornarformadur i pvi sambandi Pdst- og fjarskiptastofnun,
innanrikisraduneytid og logregluna.

Stjérnarformadur sagdi efnahag félagsins vera sterkan i byrjun ars, tekjur stédu i stad en hagnadur
félagsins hefur tvofaldast milli dra. Stjérnarformadur vék pvi naest ad peirri stadreynd ad
fjarskiptafyrirtaeki veeru ad horfa fram a breytta tima. Sa timi er lidinn ad meelt sé i mindtum og
smaskilabodum, nu er allt maelt i gagnaflutningi. Vidskiptavinir gera aukna kréfu um aukid gagnseei,
fyrirsjaanlegan kostnad o.s.frv.

A adalfundi félagsins i april & sidasta ari var ny stjorn kjorin hja félaginu. Stjérnarformadur sagdi fra
fyrstu stundu hefdi verid 16gd ahersla & i starfi stjérnar ad byggja a opnu og gdédu samstarfi. Stjorn
félagsins hefur unnid ad mikilli stefnumatun, framtidarsyn, fyrir félagid sem verdur kynnt ndnar sidar
a fundinum. Er henni aetlad ad marka fyrstu skrefin inn i nyjan veruleika.



Stjérnarformadur sagdi veru félagsins @ markadi hafa djupsteed ahrif 4 félagid. Gédar og sleemar
fréttir fa aukna athygli og enginn velkist i vafa um mikilveegi géds rekstrar. Ahuginn 4 félaginu hefur
aukist toluvert @ milli ara, bzedi hja fjolmidlum og & markadnum. Staerstu vidskiptin med bréf i
félaginu voru 2. april 2013 pegar Framtakssjodur islands seldi fyrir 2,3 milljarda. St sala markadi mikil
pattaskil hja félaginu enda hafdi sjodurinn fram ad pvi att 80% af hlutafénu og st6d ad skraningu
félagsins 4 markad. Mdanadarleg sala 4 bréfum i félaginu, ef vidskipti FSi eru tekin Gt fyrir svigann,
nema ad medaltali um milljardi 8 manudi.

Fyrir fundinum liggur tillaga stjérnar um ad ekki verdi greiddur at ardur. Jafnframt liggur fyrir tillaga
um ardgreidslustefnu sem er ztlad ad tryggja dkvedinn fyrirsjaanleika i rekstri félagsins. Felur tillagan
i sér skyra stefnu um hvernig dvoxtun er skilad til hluthafa. ba parf félagid jafnframt ad geta nytt sér
fjdrhagslegan styrk sinn til kaupa a eigin hlutafé.

Sagdi stjornarformadur adrar tillogur stjérnar skyra sig ad mestu leiti sjalfar. Medal peirra er
starfskjarastefna sem er ad mestu obreytt, ekki er 16gd fram tillaga um kauprétt starfsmanna en ef
slikt verdur ihugad pa verdur geett héfsemi. Sagdi stjdornarformadur engar timamdtamarkandi tillogur
um breytingar 8 sampykktum liggja fyrir & fundinum.

Upplysti stjornarformadur jafnfram ad stjérnarkjor fari fram eftir margfeldiskosningu. Fyrir hond
stjornar faerdi stjérnarformadur Ollum starfsménnum félagsins pakki fyrir géd storf sem og
vidskiptavinum pakklaeti fyrir farsaelt samstarf og vidskipti.

Ad pvi bunu lauk stjornarformadur mali sinu.

Fundastjoéri tok til mals og lagdi til ad umraedu um skyrslu stjérnar yrdi frestad.

2. Akvordun um hvernig skuli fara med hagnad félagsins a reikningsarinu 2013.

Fundarstjéri kynnti fundarmoénnum fyrirliggjandi tillogu stjornar um radstofun hagnadar félagsins:
,Stjérn leggur til vid adalfund ad ekki verdi greiddur ut ardur til hluthafa vegna rekstrararsins 2013.“

Fundarstjéri gaf ordid laust um tillégu stjérnar. Enginn kaus ad taka til mals. Fundarstjéri bar tilléguna
undir atkvaedi fundarmanna. Tillagan var sampykkt samhljéda.

3. Arsreikningur félagsins fyrir idid starfsar lagdur fram til stadfestingar.

bvi naest gaf fundarstjori Omari Svavarssyni forstjéra félagsins ordid til ad fara yfir arsreikning lidins
starfsars.

Hof forstjorinn mal sitt @ ad fara yfir rekstarreikning félagsins. Sagdi hann hagnad félagsins hafa
tvofaldast milli dra. Nokkur breyting vard 4 EBITDA félagsins og sagdi forstjéri hana pa haestu i fimm
ar. Sagdi forstjorinn préunina 4 EBITDA hlutfallinu hafa verié géda undanfarin ar, p.e. fra arinu 2011.
Upplysti hann ad farsimatekjur veeru ad laekka a milli ara og skyrdist pad ad mestu a breytingum 3
samtengi- og reikigjoldum.

For forstjérinn pvi naest yfir eignahlid efnahagsreikningsins. , Skattaeignin“ er yfirfaeranlegt tap sem
verdur nytt nesestu ar. ,Adrir veltufjdrmunir’ 4 reikningum eru vidskiptakrofur og adrar
skammtimakrofur.



Upplysti forstjorinn ad stjorn félagsins hefdi a arinu sampykkt fjarfestingarstefnu fyrir félagid. Einnig
hefdi nddst samningar vid vidskiptabanka pess um 1 milljards kréna lanalinu sem félagid getur dregid
a ad vild. Samningurinn vegna hennar nzer til naestu priggja ara med framlengingarmoéguleikum.

Vék forstjorinn pvi naest ad skuldahlid efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall félagsins hefur aukist ar
41,7% i1 49,4% & arinu. Vaxtaberandi skuldir hafa laekkad téluvert dar 7,1 milljardi i 5,6 milljar6a. P4 ma
sja af sjodstreymisyfirlitinu ad fjarfestingarhlutfall félagsins er 10,3% samanborid vid 9,6% arid adur.
Einnig hefur Net Debt aldrei verid laegra ad sogn forstjérans.

Ad aflokinni yfirferd yfir helstu atridi i arsreikningi félagsins fér forstjori yfir helstu fréttir Ur rekstri
undanfarid ar. Téluvert mikid af nyjungum hafa verid kynntar ad undanfornu. 4G pjonustu hefur verid
hleypt af stokkunum og tilkynnti forstjori ad i pessum t6luéu ordum veeri verid ad opna nyja senda i
Gardabee og Borgartuni. Snjalltaekjasala hefur aukist toluvert og er pad ekki sist vegna géds samnings
vid Apple, styrkti sa samningur séluna toluvert i lok ars 2013. 3G pjonusta félagsins hefur einnig eflst
mikid, pjonustusvaedid staekkad og kerfi efld. Nyjar pjonustuleidir verda kynntar i farsima a naestunni
en a sidasta ari kom EuroTraveller til sogunnar, sala hofst 8 Ljdsneti Vodafone og sjonvarpspjonustan
var efld med timaflakki.

Forstjorinn sagdi einnig fra timamodta samningi sem var gerdur vid Rikisutvarpid & sidasta ari.
Samningurinn var gerdur til 15 ara og felur i sér tvaer haskerpurasir til 99,8% heimila a landinu. Tekjur
af samningnum eru um 4 milljardar kréna a timabilinu og er gert er rad fyrir ad slokkt verdi a sidasta
hlidraena sendinum i lok ars 2014.

A arinu voru jafnframt kynnt &form félagsins um stofnun félags med Nova um rekstur &
farsimadreifikerfi pess. Verdi af verkefninu felur pad i sér mikla hagkvaemni i fjarfestingum og rekstri
ad sogn forstjorans. Mun félagid styrkja innvidi og spara gjaldeyri hja félaginu. Segir forstjéri ad um
skynsamlegt skref i rétta att sé ad reeda sem er i samraemi vid pad sem er ad gerast i Idndunum i
kring. Nidurst6du er vonandi ad vaenta i april i mdlinu, p.e. hvort undanpaga faist hja
Samkeppniseftirlitinu og Pdst- og fjarskiptastofnun.

Pvi naest for forstjori yfir innbrotid sem félagid vard fyrir i lok ndvember 3 sidasta ari. Kynnti hann pau
urraedi sem gripid hafdi verid til. Kom fram i mali hans ad hann teldi félagid standa sterkara ad vigi
eftir umraett atvik. Margt hefdi laerst af atburdinum og hann nyttur til ad gera betur hja félaginu. b3
itrekadi forstjori ad ekkert hefdi komid fram sem segdi ad félagid hefdi brotid 16g.

bvi naest kynnti forstjérinn myndband sem ber yfirskriftina ,Afram vegin — Vodafone 2014-2016".

Fundarstjéri gaf ordid laust um baedi skyrslu stjérnar og arsreikning félagsins. Enginn kaus ad taka til
mals og var darsreikningur félagsins borinn umraedulaust undir atkveedi fundarmanna.
Arsreikningurinn var sampykktur samhljéda.

4. Tillaga um ardgreidslustefnu félagsins.
Fundarstjéri kynnti fundarmoénnum fyrirliggjandi tillogu stjornar um ardgreidslustefnu félagsins:

,Fiarskipti hf. stefna ad pvi ad greida hluthéfum darlega ard sem nemur 20-40% af hagnadi eftir skatta.
Eins er félaginu heimilt ad kaupa eigin bréf i samraemi vid gildandi 16g og reglur hverju sinni med pad
ad markmidi ad styra efnahagsreikningi félagsins a8 sem hagkvaemastan hatt.



Vid métun tillagna um ardgreidslu og kaup a eigin bréfum skal stjérn taka tillit til:

e markmida fjarstyringarstefnu félagsins
o markadsadstedna
o fjdrfestingarparfar félagsins“

Fundarstjéri gaf ordid laust um tilldguna. Enginn kaus ad taka til mals. Fundarstjori bar tilldguna undir
atkvaedi fundarmanna. Tillagan var sampykkt samhljéda.

5. Tillaga um starfskjarastefnu félagsins.

Fundarstjéri vék pvi naest ad tillogu stjérnar um starfskjarastefnu félagsins. Starfskjarastefnan var
16g0 fram ébreytt fyrir utan breytingar @ dkvaedi IV. gr. um umbun til sedstu stjérnenda.

Gaf fundarstjori ordid laust en enginn fundarmanna kaus ad taka til mdals. Bar hann pvi naest
starfskjarastefnuna undir atkvaedi og var hin sampykkt samhljéda.

6. Akvordun um poéknun til stjornarmanna fyrir arié 2014.

Fundarstjéri bar upp tillogu um ad stjérnarmenn fai greiddar kr. 205.000 & manudi en
stjérnarformadur tvofalda pa fjarhaed. ba skulu varastjérnarmenn fa greiddar kr. 75.000 fyrir hvern
stjérnarfund. Nefndarmenn i undirnefndum stjérnar skulu fa kr. 37.500 4 manudi en formenn
undirnefnda kr. 75.000 & manudi.

Gaf fundarstjoéri ordid laust en enginn fundarmanna kaus ad taka til mals. Bar hann pvi naest tilloguna
undir atkvaedi og var hun sampykkt samhljéda.

7. Kosning stjornar félagsins.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad fleiri hefdu gefid kost a sér i adalstjorn félagsins en gert er rad
fyrir og pvi yrdi gengid til kosninga. | frambodi til adalstjérnar eru, i stafréfsrod:

Anna Gudny Aradéttir
Erna Eiriksdottir

Heidar Mar Gudjonsson
Hildur Dungal
Hjorleifur Palsson
Vilmundur Jésefsson

bau Agla Elisabet Hendriksdéttir og Yngvi Halldorsson voru sjalfkjorin i varastjorn félagsins.
Fundarstjéri baud frambjédendum til adalstjornar ad kynna sig.

Anna Gudny ték fyrst til mals. Kynnti hun sig og sagdi hun i stuttu mali fra sjalfri sér. Anna hefur setid
undanfarid ar i stjorn félagsins og sagdist gjarnan vilja halda afram ad starfa innan stjornar félagsins
og takast 4 vid pau spennandi verkefni sem eru i farvatninu.

Naest tok Erna Eiriksdéttir til mals en hun hefur sinnt stjéornunarstérfum hja Eimskip undanfarin ar.
Upplysti hin ad upphaflega hefdi hin tekid saeti i stjorn ad beidni Framtakssjéds islands. Hin hefur



bé undanfarid &r setid 6had i stjorn, p.e. ekki fyrir hond sérstaks eiganda. Oskadi hin eftir umbodi
fundarins til ad sitja afram i stjorn félagsins.

Heidar Mar Gudjonsson gerdi pvi naest grein fyrir sjalfum sér. Kom fram su 6sk hans ad umraedur
yrdu meiri & komandi adalfundum hja félaginu. Sagdi hann miklu mali skipta ad adalfundir veeru
opinn vettvangur til skodanaskipta. Heidar sagdi mikilvaegt ad hluthafar teekju abyrgd sina alvarlega.
Pad veeri 4 peirra abyrgd ad kjosa einstaklinga i stjérn sem vinna fyrir alla hluthafa og ganga ekki
erinda sumra hluthafa. Hvatti hann fundarmenn til ad hafa petta i huga og éskadi eftir umbodi til ad
sitja afram i stjérn Fjarskipta og bua félagié undir bjartari framtid.

Hildur Dungal fékk naest ordid og kynnti sjalfa sig fyrir fundarmonnum. Sagdi han frafarandi stjorn
hafa kynnt fyrir fundinum framtidarsyn stjornar og par med talid sina framtidarsyn. Sagdi Hildur
mikilveegt og naudsynlegt i pessu sibreytilega umhverfi ad stjérn félagsins sé med augad a
framtidinni. Med pvi ad hafa skyra framtidarsyn verdur félagid betur i stakk buid til ad taka & peim
hindrunum sem & vegi pess verda. Sagdist Hildur vonast eftir aframhaldandi studningi i stjérn
félagsins.

Hjorleifur Palsson, stjérnarformadur, tok vid ordinu og sagdi verkefni sidasta ars hafa verid gridarlega
skemmtileg. Mikid hafi verid ad gera og purfti stjorn félagsins ad takast & vid margar askoranir.
Oskadi Hjorleifur eftir ad fa studning til &framhaldandi stjérnarsetu, taldi hann sig hafa margt fram ad
feera til ad leida Vodafone afram inn i framtidina.

Sidastur ték Vilmundur til mals. Sagdist hann vera peirrar skodunar ad stjornin hefdi unnid vel
undanfarid ar. Sjalfur hefur hann rekid sitt eigid fyrirteeki undanfarin 30 ar og sat i stjérn Fjarskipta
2012-2013. Sagdist Vilmundur lita & félagid sem afskaplega gott fyrirteeki sem aetti mikla moéguleika i
framtidinni. Oskadi hann eftir ad fa studning hluthafa til ad setjast i stjorn félagsins enn & ny.

Ték fundarstjori pvi naest til mals og gerdi grein fyrir pvi ad fram hefdi komid d6sk um
margfeldiskosningu | stjorn félagsins. Utskyrdi hann fyrirkomulag stjérnarkjérsins  fyrir
fundarménnum og for yfir deemi med hvada heetti fylla atti Gt kjorsedilinn.

AdJ kosningu lokinni var farid afsidis til pess ad telja atkvaedi en fundi haldid afram.

Ad loknu fundarhléi, eftir ad dagskrarlidir hofdu verid teemdir, lysti fundarstjori stjérnarkjori. Var
nidurstada pess eftirfarandi:

Heidar Mar Gudjonsson  519.827.067  atkveedi

Hjorleifur Palsson 275.654.401  atkvaedi
Vilmundur Jésefsson 234.196.117  atkvaedi
Hildur Dungal 177.909.275 atkvaedi
Anna Gudny Aradéttir 35.429.884 atkveedi
Erna Eiriksdottir 24.374.928 atkvaedi

Eru Anna Gudny, Heidar Mar, Hildur, Hjorleifur og Vilmundur pvi rétt kjorin i adalstjérn félagsins. |
varastjorn félagsins voru sjalfkjorin pau Agla Elisabet Hendriksddttir og Yngvi Halldérsson.



8. Kosning endurskodanda félagsins.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir tillogu stjornar pess efnis ad KPMG ehf. verdi endurkjorid sem
endurskodandi félagsins til neesta ars og bar undir atkvaedi fundarmanna. Tillagan var sampykkt
samhljéda.

9. Tillaga um breytingar 8 sampykktum félagsins.

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillégum stjérnar um breytingar & sampykktum félagsins, sem luta
annars vegar ad adgengi ad hlutaskra félagsins og hins vegar ad flokkun varamanna i stjorn félagsins.

[ fyrsta lagi leggur stjorn til breytingu & 2. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins vardandi adgengi ad
hlutaskra félagsins. bad er tillaga stjornar ad fyrir aftan 1. malslid 2. mgr. komi ordin ,a skrifstofu
félagsins”. Eftir breytingar mun pvi 1. malslidur 2. mgr. 6. gr. sampykktanna verda:

oHlutaskrd félagsins er gefin Ut med rafrenum haetti samkveemt dakvaedum laga um rafraena
eignaskraningu verdbréfa og eiga allir hluthafar adgang ad henni og mega kynna sér efni hennar a
skrifstofu félagsins.”

[ 6dru lagi leggur stjorn til breytingu 4 1. mgr. 17. gr. sampykkta félagsins vardandi flokkun
varamanna. Pad er tillaga stjérnar ad ordalagid ,sem skulu skilgreindir sem fyrsti og annar
varamadur” falli it og 1. mgr. 17. gr. verdi pvi eftir breytinguna:

»Adalfundur kys arlega fimm menn i stjérn og tvo menn i varastjorn.”

Fundarstjéri gaf ordid laust en enginn kaus ad tja sig um tilldgurnar. Bar fundarstjori tilldgurnar upp i
sameiningu og voru paer sampykktar samhljéda og med peim aukna meirihluta sem krafist er i
sampykktum félagsins.

10. Tillaga um ad heimila félaginu kaup a eigin hlutabréfum.
Fundarstjéri kynnti fyrir fundarménnum svohljédandi tillogu stjérnar:

,Stjérn Fjarskipta hf. leggur til vid adalfund ad félaginu verdi heimilt, i samreemi vid 55. gr.
hlutafélagalaga nr. 2/1995, ad kaupa allt ad 10% af eigin hlutafé. Endurgjald fyrir keypta hluti skal
midast vid sidasta skrada dagslokagengi @ markadi adur en samningur er gerdur. Heimild pessi skal
gilda i 18 manudi fra sampykki hennar.”

Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad petta vaeri almenn heimild fyrir stjérn. Gaf fundarstjéri ordid laust
um framkomna tillégu en enginn fundarmanna kaus ad taka til mals. Bar hann pvi naest tilléguna
undir atkvaedi og var hin sampykkt samhljéda.

11. Onnur mal léglega upp borin.

Fundarstjéri upplysti ad engin 6nnur mal vaeru a dagskra fundarins. Gaf hann pvi naest ordid laust.
Enginn 6skadi eftir ad taka til mals undir dagskrarlidnum 6nnur mal og var dagskra fundarins pvi
teemd.



[ 1josi pess ad enn var bedid eftir nidurstédu Ur stjérnarkjori var gert hlé & fundi par til talningu
atkvaeda veeri lokid. begar atkvaedi lagu fyrir gerdi fundarstjori grein fyrir nidurstodu atkveedagreidslu
eins og gerd er grein fyrir undir lid 7.

Ad pvi loknu pakkadi fundarstjéri fundarménnum fyrir gédan fund og gerdi ad tillégu sinni ad
fundarstjéra og fundarriturum yrdi falid ad ganga fra fundargerd. Var tillagan sampykkt samhljéda.

Fleira gerdist ekki og var fundi slitid kl. 18.20.

Framangreint stadfestist hér med.

Kristinn Hallgrimsson hrl., fundarstjori Ragnheidur borkelsdottir hdl., fundarritari

Valgerdur B. Eggertsdottir hdl., fundarritari



