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Tarjeta Naranja S.A.U.

Domicilio legal: La Tablada 451 — Cérdoba

Actividad principal: Administradora de tarjetas de crédito

Ejercicio econémico N° 31
Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado
el 31 de marzo de 2025, presentados en forma comparativa.
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico:
Del Estatuto: 12 de diciembre de 1995, 3 de mayo de 2001,

24 de marzo de 2004,9 de mayo de 2018 y
19 de abril de 2022 (Nota 5)

Numero de inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Fecha en que se cumple el plazo de vencimiento del -
estatuto: 12 de diciembre de 2094
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 5)
Acciones
. . N° de votos que .
Cantidad Tipo otorga cada una Suscripto Integrado
En miles de pesos
2.896 Ordinarias de valor nominal $ 10.000 1 28.960 28.960
2.896 28.960 28.960

Datos de la sociedad controlante:

Denominacion: Tarjetas Regionales S.A.

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Peron 430, Piso 19, Ciudad Autonoma
de Buenos Aires.

Actividad principal: Financiera y de inversion, siendo su actividad principal mantener
inversiones (Holding) en sociedades emisoras de tarjetas de
crédito no bancarias y en sociedades que efectian servicios
complementarios a la actividad mencionada.

Participacion en el patrimonio: 100,00%

Porcentaje de votos: 100,00%

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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TARJETA NARANJA S.A.U.

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de marzo de 2025, presentados en forma comparativa.




Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Estado de Resultados Condensado Intermedio
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Acumulado
01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
Notas En miles de pesos

Ingresos por servicios 7 167.681.338 117.445.170
Egresos directos por servicios 8 (28.570.550) (29.295.032)
Ingresos netos por servicios 139.110.788 88.150.138
Ingresos por financiacion 9 259.355.617 233.926.565
Egresos por financiacion 10 (68.126.180) (118.948.691)
Ingresos netos por financiacion 191.229.437 114.977.874
Resultado neto por inversiones transitorias 1 10.248.392 172.612.106
Total de ingresos operativos 340.588.617 375.740.118
Cargos por incobrabilidad 12 (103.374.772) (47.764.893)
Total de ingresos operativos netos del cargo por incobrabilidad 237.213.845 327.975.225
Gastos de personal 13 (49.112.082) (44.150.092)
Impuestos y tasas 14 (50.432.295) (48.326.476)
Gastos de publicidad 15 (4.614.624) (2.138.942)
Depreciacion de activos fijos y amortizacion de activos intangibles 16 (7.249.475) (6.922.884)
Otros egresos operativos 17 (19.374.566) (18.994.786)
Total egresos operativos (130.783.042) (120.533.180)
Resultado neto antes de inversiones en asociadas y otras sociedades 106.430.803 207.442.045
y del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda e e
Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda (47.503.326) (173.980.992)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 58.927.477 33.461.053
Impuesto a las ganancias 18 (22.250.619) (3.768.966)
Resultado neto del periodo 36.676.858 29.692.087
Resultado por accién
Utilidad basica y diluida por accion 12.664,66 10.252,79

Las notas que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisién Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Estado de Otros Resultados Integrales Condensado Intermedio
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Acumulado
01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Resultado neto del periodo 36.676.858 29.692.087
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales del periodo 36.676.858 29.692.087
Resultado por accién
Utilidad basica y diluida por accion 12.664,66 10.252,79
Las notas que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.
Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto del periodo

Impuesto a las ganancias devengado en el periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes proveniente
de las actividades operativas

Pagos de impuesto a las ganancias
Cambios en activos operativos

Cambios en pasivos operativos

FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(UTILIZADO EN) / GENERADO POR LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobros de inversiones financieras

Pagos por compras de activos fijos
Pagos por compras de activos intangibles

FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos bancarios y acuerdos en cuenta corriente obtenidos
Emision de obligaciones negociables

Pago de dividendos

Pago de capital, intereses y gastos de deudas bancarias y financieras
Pago de capital, intereses y gastos de obligaciones negociables
Pago de pasivos por arrendamientos financieros

FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la
moneda del efectivo y equivalentes de efectivo

Diferencias de cambio y resultados financieros atribuibles al efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

Nota

38

39
40

41
41

41

41
41

37

31/3/2025

31/3/2024

En miles de pesos

36.676.858

22.250.619

(39.580.773)

29.692.087

3.768.966

(56.431.261)

(22.538.473) (4.875.035)
(278.978.477) 6.173.896
161.138.753 407.829.417
(121.031.493) 386.158.070
226.318.616 (347.266.034)
(1.828.906) (2.152.866)
(3.056.822) (2.167.368)
221.432.888 (351.586.268)
244.666.052 181.227.320
- 60.220.601

(692.390)

(289.428.381)
(46.215.636)
)

(171.402.982)
(69.379.174)

(929.420 (552.686)
(91.907.385) (579.311)
8.494.010 33.992.491
67.175.814 60.666.254
(6.093.130) (17.223.258)
1.070.422 303.971
70.647.116 77.739.458

En Nota 41 se expone informacién adicional sobre el estado de flujos de efectivo.

Las notas que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisién Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
(En las notas los valores se encuentran expresados en miles de pesos excepto menciones especificas)

Nota 1 — Informacién general

Nota 2 — Bases de preparacion

Nota 3 — Politicas contables

Nota 4 — Estimaciones

Nota 5 — Capital social

Nota 6 — Informacién por segmentos

Nota 7 — Ingresos por servicios

Nota 8 — Egresos directos por servicios

Nota 9 — Ingresos por financiacion

Nota 10 — Egresos por financiacion

Nota 11 — Resultado neto por inversiones transitorias

Nota 12 — Cargos por incobrabilidad

Nota 13 — Gastos de personal

Nota 14 — Impuestos, tasas y contribuciones

Nota 15 — Gastos de publicidad

Nota 16 — Depreciacion de activos fijos y amortizacion de activos intangibles
Nota 17 — Otros egresos operativos

Nota 18 — Impuesto a las ganancias

Nota 19 — Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 20 — Inversiones

Nota 21 — Créditos por servicios prestados

Nota 22 — Otros créditos

Nota 23 — Otros activos no financieros

Nota 24 — Activos fijos

Nota 25 — Activos intangibles

Nota 26 — Cuentas por pagar

Nota 27 — Deudas bancarias y financieras

Nota 28 — Remuneraciones y cargas sociales

Nota 29 — Cargas fiscales

Nota 30 — Otros pasivos

Nota 31 — Previsiones

Nota 32 — Pasivos financieros por vencimientos contractuales

Nota 33 — Préstamos bancarios y financieros y acuerdos en cuenta corriente
Nota 34 — Arrendamientos

Nota 35 — Obligaciones negociables

Nota 36 — Derivados - Operaciones de cobertura

Nota 37 — Efectivo y equivalentes de efectivo — Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Nota 38 — Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes provenientes de las actividades operativas
Nota 39 — Cambios en activos operativos

Nota 40 — Cambios en pasivos operativos

Nota 41 — Informacién adicional sobre el Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Nota 42 — Saldos y operaciones con sociedades y partes relacionadas

Nota 43 — Bienes de disponibilidad restringida

Nota 44 — Informacion sobre gastos y su aplicacion de acuerdo al Art. 64 Inc. b) Ley 19.550
Nota 45 — Activos y pasivos en moneda extranjera

Nota 46 — Guarda de documentacion

Nota 47 — Cesion de cartera

Nota 48 — Contexto econdmico en que opera la Sociedad

Nota 49 — Hechos posteriores

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Tarjeta Naranja S.A.U. (en adelante, “la Sociedad”) fue constituida como sociedad andénima el
1° de septiembre de 1995 en la Provincia de Coérdoba. La Sociedad es una empresa lider en materia de
tarjetas de crédito en el pais. Su actividad principal es la creacion, el desarrollo, la direccion, la administracion,
la comercializacion, la explotacion y la operacion de sistemas de tarjetas de crédito y/o débito y/o compra y/o
afines, pudiendo participar en el capital social de otras sociedades que realicen servicios complementarios a
la actividad financiera, permitidos por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Los presentes estados financieros condensados intermedios fueron aprobados para su emision por el
Directorio de la Sociedad el 8 de mayo de 2025.

Tarjeta Naranja S.A.U. es una empresa controlada por Tarjetas Regionales S.A. que, a su vez, es una
sociedad controlada por Grupo Financiero Galicia S.A.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés) adoptadas como normas
contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, en particular, de acuerdo con la NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” utilizada en la preparacion de los estados financieros condensados intermedios.

La Comision Nacional de Valores (en adelante, la “CNV”), en el Titulo IV “Régimen Informativo Periédico’-
Capitulo Il “Normas relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacion de los estados financieros”
- Articulo 1, de sus normas, ha establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 (RT 26) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (en adelante, la “FACPCE”) y sus
modificatorias, que adopta a las NIIF, emitidas por el IASB, para ciertas entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley N° 19.550 y/o regulaciones
de la CNV, entre ellas, la informacion complementaria prevista en el ultimo parrafo del Articulo 1, Capitulo lll,
Titulo IV, del mencionado Texto Ordenado de la CNV. Dicha informacion se incluye en las notas a estos
estados financieros condensados intermedios, tal como lo admiten las NIIF.

Para la confeccién de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad ha hecho uso
de la opcion prevista en la NIC 34 y los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos estados
financieros no incluyen toda la informacion que se requiere para un juego de estados financieros completos
anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros anuales al
31 de diciembre de 2024.

Las cifras al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de marzo de 2024, que se exponen en estos estados financieros
condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de ajustar por inflacion los importes de los estados
financieros a dichas fechas, conforme a lo descripto en la seccion “Unidad de medida” de la presente nota 2.
Sobre las mismas, de corresponder, se efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos al igual que las
notas, excepto la utilidad neta por accion.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

11



Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION (CONT.)

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, no existen incertidumbres respecto
a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad que la Sociedad siga operando
normalmente como empresa en marcha.

Unidad de medida

”

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias
(en adelante, la “NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la
de una economia de alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas
no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun
corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29,
la economia argentina debio ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacion el 4 de diciembre de 2018) modificé el
art. 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales
o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de
costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes,
obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el art. 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (Texto Ordenado en
1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N°
1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional, a través de
sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas
en relaciéon con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion
General 777/2018 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacion el 28 de diciembre de 2018), la CNV dispuso
que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion, deberan aplicar a los estados financieros anuales, por
periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de
reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo
tanto, los presentes estados financieros condensados intermedios al 31 de marzo de 2025 han sido
reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad
de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios
general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se
haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados
financieros.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION (CONT.)

El ajuste por inflacion se calculd considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). En el cuadro a
continuacion, se incluyen los indices al final de cada uno de los ejercicios / periodos que se informan, asi como
los correspondientes a cada uno de los meses.

Unidad de medida (Cont.)

INDICES FACPCE
~ ~ Variacién Variacion Variacion
Mes 2)";5 2}2‘; respecto respecto respecto

31.03.2025 31.03.2025 31.03.2024
Diciembre (afio anterior) 7694,01 3533,1922 8,57% 136,42% 117,76%
Enero 7864,13 4261,5324 6,22% 96,02% 84,54%
Febrero 8052,99 4825,7881 3,73% 73,10% 66,87%
Marzo 8353,32 5357,0929 0,00% 55,93% 55,93%
Abril - 5830,2271 - 43,28% -
Mayo - 6073,7165 - 37,53% -
Junio - 6351,7145 - 31,51% -
Julio - 6607,7479 - 26,42% -
Agosto - 6883,4412 - 21,35% -
Septiembre - 7122,2421 - 17,28% -
Octubre - 7313,9542 - 14,21% -
Noviembre - 7491,4314 - 11,50% -
Diciembre - 7694,0075 - 8,57% -

En ese sentido, la variacion del indice utilizado para la reexpresion de la informacion comparativa incluida
en los presentes estados financieros condensados intermedios fue:

- Del 8,57% para la informacion comparativa resultante de los estados financieros anuales al 31
de diciembre del 2024, y

- Del 55,93% para la informacién comparativa resultante de los estados financieros condensados
intermedios al 31 de marzo de 2024.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios no son reexpresados, ya que se encuentran expresados en moneda de
cierre del periodo / ejercicio que se informa;

- Los activos y pasivos no monetarios reconocidos al costo y los componentes del patrimonio, se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes, ya que se encuentran expresados en
moneda anterior al cierre del periodo / ejercicio que se informa.

- Todos los elementos en el estado de resultados se reexpresan aplicando los coeficientes de reexpresion
correspondientes.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisién Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los

periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Unidad de medida (Cont.)

- El efecto de lainflacion en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados
en una partida separada, en el rubro “Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la

moneda”.

- La Sociedad opto por presentar los ingresos y los egresos por financiacion (los cuales incluyen entre otros

conceptos, intereses y

diferencias de cambio) a su valor nominal reexpresado, tal como lo dispone el

punto 28 de la NIC 29. Es decir, no se exponen netos del efecto de la inflacion (en términos reales).

Las cifras comparativas han sido reexpresadas en moneda homogénea al cierre del periodo actual.

NOTA 3 — POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas para la preparacion de los estados

financieros anuales por el
continuacion:

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, excepto por las descriptas a

(a) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2025:

NIC 21- Falta de intercambiabilidad de monedas:

Concepto

La modificacion brinda lineamientos para que las entidades apliquen un enfoque
consistente para la evaluacion de si una moneda es convertible a la fecha de medicion
y para un propoésito especifico, y en caso de no serlo, la determinacion del tipo de cambio
a utilizar a efectos de la medicion y las revelaciones a proveer en sus estados financieros.
Una moneda es convertible cuando existe la posibilidad de intercambiarla por otra, con
demoras administrativas normales, y la transaccion se produce a través de mercados o
mecanismos de cambio que crean derechos y obligaciones exigibles.

Fecha publicacion

Agosto de 2023

Fecha entrada en
vigor

Estas modificaciones son aplicables para ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2025, permitiendo su aplicacion de forma anticipada.

Impacto

Sin impacto significativo en los estados financieros de la Entidad.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)

.SR.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
(Socio)
Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 3 — POLITICAS CONTABLES (CONT.)

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2025 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificacion a las NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacion y medicion de instrumentos financieros:

Estas modificaciones: aclaran los requisitos para el momento del reconocimiento y baja en cuenta de
algunos activos y pasivos financieros, con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros
liquidados a través de un sistema de transferencia electrénica de efectivo. Se aclara y agrega mas
orientacion para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio de Unicamente pagos de capital e
intereses (SPPI); agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales
que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con caracteristicas vinculadas al
logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG)); y realizan actualizaciones a las
revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable a través de otro resultado
integral (FVOCI).

Concepto

Fecha publicacion Mayo de 2024

Estas modificaciones son aplicables para ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2026, permitiendo

Fecha entrada en vigor su aplicacion de forma anticipada.

NIIF 18 — Presentacion y exposicion en estados financieros:

Esta norma fue emitida en abril de 2024 y reemplaza a la NIC 1 “Presentaciéon de los estados
financieros”, estableciendo requisitos de presentacion de informacién en los estados financieros entre
las que cabe destacar la introduccion de categorias para las partidas del estado de resultados y la

Concepto posibilidad de incorporar medidas propias de rendimiento en el mismo.

Fecha publicacion Abril de 2024

Estas modificaciones son aplicables para ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2027, permitiendo

Fecha entrada en vigor su aplicacion de forma anticipada.

NIIF 19 — Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones:

Esta norma permite a las subsidiarias utilizar Normas de Contabilidad NIIF con revelaciones reducidas.
Las mismas equilibran las necesidades de informacién de los usuarios de los estados financieros de las
Concepto filiales con el ahorro de costos para los preparadores. La NIIF 19 es una norma voluntaria para las filiales
que cumplen los requisitos de no tener obligacion publica y su matriz aplique

las Normas de Contabilidad NIIF en sus estados financieros consolidados.

Fecha publicacién Mayo de 2024

Estas modificaciones son aplicables para ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2027, permitiendo

Fecha entrada en vigor su aplicacion de forma anticipada.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 3 — POLITICAS CONTABLES (CONT.)

(c) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2025 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificacion a las NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad dependiente de la naturaleza

Estas modificaciones modifican los requisitos de "uso propio" y contabilidad de coberturas de la NIIF 9 ¢|
incluyen requisitos de informacion especificos para la NIIF 7. Estas modificaciones se aplican Ginicamente
a los contratos que exponen a una entidad a la variabilidad en la cantidad subyacente de electricidad
Concepto porque la fuente de su generacion depende de condiciones naturales incontrolables (como el clima). Estos|
se describen como "contratos que hacen referencia a electricidad dependiente de la naturaleza".

Fecha publicacion Diciembre de 2024
Estas modificaciones son aplicables para ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2026, permitiendo
su aplicacion de forma anticipada.

Fecha entrada en vigor

La CNV, a través de su Resolucion General 972/2023, modificd su Texto Ordenado, estableciendo que no
son admisibles las aplicaciones anticipadas de las NlIFs y/o sus modificaciones, excepto que sea admitido
especificamente por dicho regulador.

No hay otras nuevas NIIF, modificaciones o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se
espere que tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

NOTA 4 — ESTIMACIONES

La preparaciéon de los estados financieros condensados intermedios requiere que la sociedad realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los importes de activos y pasivos
expuestos, asi como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios significativos realizados por la
Sociedad en la aplicacién de las politicas contables y las fuentes clave de las estimaciones fueron las mismas que
las aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal
$ 10.000 por accion.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
Acciones
. - N° de votos que .
Cantidad Tipo otorga cada una Suscripto Integrado
En miles de pesos
2.896 Ordinarias de valor nominal $ 10.000 1 28.960 28.960
2.896 28.960 28.960
Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, el estado del capital social era el siguiente:
Valor nominal Aprobado por Fecha de
| inscripciéonen el
Capital En miles de pesos Organo Fecha Registro Publico
Suscripto, emitido e integrado 12.000 Asamblea 04/09/1995 12/12/1995
Extraordinaria

Aumento de capital por fusion por absorcién con Asamblea
Tarjetas del Sur S.A. 6.600 Extraordinaria 16/02/2001 03/05/2001
Aumento de capital por fusién por absorcién con Asamblea
Tarjeta Comfiar S.A. 5.400 Extraordinaria 02/10/2003 24/03/2004
Aurpento de capital por fusion por absorcion con 4.240 Asamplea_ 24/10/2017 09/05/2018
Tarjetas Cuyanas S.A. Extraordinaria
Aumento de capital por fusion por absorcién con Asamblea
Cobranzas Regionales S.A. 720 Extraordinaria 26/02/2024 03/09/2024
Total 28.960

Asimismo, en cumplimiento del articulo 4°, Seccién |, Capitulo 1V, Titulo Il de la normativa de la Comision
Nacional de Valores, se expone la evolucion del capital social en los ultimos tres ejercicios cerrados y a la fecha
de cierre de los presentes estados financieros condensados intermedios (en miles de pesos):

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Capital social al inicio del ejercicio 28.240 28.240 28.960 28.960
Aumento de capital social por Fusion - 720 - -
Capital social al final del ejercicio / periodo 28.240 28.960 28.960 28.960

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisién Fiscalizadora

17

Alejandro Asrin
Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 7 - INGRESOS POR SERVICIOS

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Comisién por mantenimiento de cuenta 82.867.467 57.582.644
Aranceles 55.711.051 38.963.155
Comisién por renovacion 8.573.968 7.441.683
Otros ingresos por servicios 20.341.318 13.317.629
Aranceles netos de agrupador de pagos 187.534 140.059
Total 167.681.338 117.445.170

NOTA 8 — EGRESOS DIRECTOS POR SERVICIOS
31.03.2025 31.03.2024

En miles de pesos

Impresiones y gastos de distribucion (1.618.209) (3.004.258)
Gastos por servicios call center (3.049.815) (5.655.428)
Gastos de recaudacion y cobranzas (4.588.437) (4.502.696)
Aperturas de cuentas (4.822.986) (2.286.815)
Promociones especiales (1.352.239) (965.878)
Otros egresos por servicios (9.454.408) (7.516.591)
Gastos por canal de venta digital (3.682.900) (5.095.973)
Gastos por canal de venta telefénica (1.556) (267.393)
Total (28.570.550) (29.295.032)
NOTA 9 — INGRESOS POR FINANCIACION
31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Intereses comercios amigos 95.628.780 79.840.489
Intereses financiacion tarjetas de crédito 109.489.677 102.392.842
Intereses préstamos personales 536.198 7.803.707
Intereses compensatorios 34.942.099 27.023.274
Intereses punitorios 17.209.718 13.309.418
Ingresos juicios 26.452 26.538
Diferencias de cambio (345.540) 1.891.523
Intereses financiaciéon agrupador de pagos 1.868.233 1.638.774
Total 259.355.617 233.926.565
Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 10 - EGRESOS POR FINANCIACION

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos

Intereses de obligaciones negociables (Nota 35) (7.658.736) (37.765.227)
Intereses bancarios y financieros (Nota 33) (50.148.641) (79.944.495)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (631.050) (630.873)
Otros egresos por financiacion (394.050) (273.891)
Diferencia de cambio devengada ON LXIll'y ON LII (4.434.475) (649.236)
B gy e oTcos oo (725.350)
Resultado de operaciones con instrumentos derivados no designados como R 109.141
instrumentos de cobertura de valor razonable (Nota 36)
Intereses de pasivos por arrendamientos (Nota 34) (133.370) (101.727)
Total (68.126.180) (118.948.691)
NOTA 11 — RESULTADO NETO POR INVERSIONES TRANSITORIAS

31.03.2025 31.03.2024

En miles de pesos

Resultado de inversiones en titulos publicos valuados a valor razonable - 23.736.037
Resultado de inversiones en titulos publicos valuados a costo amortizado 6.134.665 143.548.706

Cargo por prevision por desvalorizacion de inversiones valuadas a

costo amortizado (Nota 20) 879.641 (502.880)
Resultado de inversiones en obligaciones negociables (78.236) 10.556
Diferencia de cambio generada por inversiones en obligaciones negociables 352.269 -
Resultado de inversiones en fondos comunes de inversién 2.960.053 5.909.687
Total 10.248.392 172.612.106
NOTA 12 — CARGOS POR INCOBRABILIDAD
31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Cargo por incobrabilidad (Nota 21) (105.799.797) (46.557.723)
Cargos directos (2.942.917) (2.628.426)
Recupero de deudores incobrables en cuentas de orden 545.666 75.310
Recupero por venta de cartera (Nota 47) 4.822.276 1.345.946
Total (103.374.772) (47.764.893)
Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 13 — GASTOS DE PERSONAL

Sueldos y cargas sociales
Gratificaciones al personal
Movilidad y viaticos

Otros gastos de personal
Total

31.03.2025

31.03.2024

En miles de pesos

(39.118.223)
(6.961.464)
(343.842)
(2.688.553)

(33.975.260)
(7.928.622)

(241.373)
(2.004.837)

(49.112.082)

(44.150.092)

NOTA 14 — IMPUESTOS, TASAS Y CONTRIBUCIONES

Impuesto sobre los ingresos brutos
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Tasas municipales comercio e industria
Otros impuestos, tasas y contribuciones
Total

NOTA 15 - GASTOS DE PUBLICIDAD

Publicidad nacional

Publicidad regional

Publicidad agrupador de pagos
Total

31.03.2025

31.03.2024

En miles de pesos

(31.571.796)
(5.087.735)
(13.268.710)
(504.054)

(26.839.614)
(3.361.945)
(17.228.717)
(896.200)

(50.432.295)

(48.326.476)

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
(4.250.993) (1.956.605)
(261.932) (112.165)
(101.699) (70.172)
(4.614.624) (2.138.942)

NOTA 16 — DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS Y AMORTIZACION DE ACTIVOS INTANGIBLES

Depreciacion de activos fijos (Nota 24)

Amortizacion de activos intangibles (Nota 25)

Total

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
(4.509.678) (3.864.429)
(2.739.797) (3.058.455)
(7.249.475) (6.922.884)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora

24

Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 17 — OTROS EGRESOS OPERATIVOS

Alquileres

Correo

Donaciones

Energia eléctrica, gas y comunicaciones
Gastos bancarios

Gastos gestion de mora

Honorarios de terceros

Seguros y seguridad

Utiles y papeleria

Mantenimiento de equipos e inmuebles
Gastos de limpieza

Otros egresos

Total

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos

(358.825) (293.610)
(273.819) (290.073)
(62.110) (28.164)
(1.220.655) (1.113.923)
(766.850) (663.921)
(3.867.954) (2.208.551)
(9.232.820) (9.085.426)
(640.281) (537.549)
(102.685) (110.643)
(1.464.096) (1.410.399)
(605.831) (575.095)
(778.640) (2.677.432)
(19.374.566) (18.994.786)

(1) Incluye arrendamientos no alcanzados por la NIIF 16 “Arrendamientos”.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 18 —IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La evolucion de los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido en los periodos de nueve meses

finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

Activos por
impuesto
diferido netos

Pasivo por
Impuesto a las
ganancias a pagar

Impuesto a las
ganancias devengado
en el periodo

En miles de pesos

Saldos al 31 de diciembre de 2024

55.558.498 (81.404.987) -
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo (1) 22.854.412 (45.105.031) (22.250.619)
Efecto reexpresion impuesto a las ganancias R 8.102.141 _
Saldos al 31 de marzo de 2025 78.412.910 (118.407.877) (22.250.619)

(1) Corresponde al importe del impuesto a las ganancias que, de acuerdo a estimaciones de la Gerencia efectuadas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros condensados intermedios, debera abonarse en mayo de 2026 en funcién de las ganancias impositivas devengadas en el periodo

finalizado el 31 de marzo de 2025.

Activo por impuesto
diferido neto

Pasivo por impuesto|

a las ganancias a
pagar

Impuesto a las ganancias
devengado en el periodo

En miles de pesos

Saldos al 31 de diciembre de 2023 64.711.184 (33.652.322) i
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo © (8.257.318) i (8.257.318)
IActualizacién en quebrantos impositivos i 4.488.352 4.488.352
Efecto reexpresion impuesto a las ganancias i 11.533.956 i
Saldos al 31 de marzo de 2024 56.453.866 (17.630.014) (3.768.966)

(2) Corresponde al importe del impuesto a las ganancias que, de acuerdo a estimaciones de la Gerencia efectuadas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros condensados intermedios, debera abonarse en mayo de 2025 en funcién de las ganancias impositivas devengadas en el periodo

finalizado el 31 de marzo de 2024.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin

Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 18 —IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.)

El activo por impuesto diferido al 31 de marzo de 2025 y 2024, derivado de la informacion incluida en el cuadro
anterior, asciende a $ 78.412.910 y $ 56.453.866, respectivamente. La composicién del mismo y su evolucion
durante los periodos de tres meses finalizados en dichas fechas se detalla a continuacion:

Saldos al 31 de Cargo aresultados del Saldos al 31 de marzo
diciembre de 2024 periodo de 2025

En miles de pesos

Créditos por servicios prestados 73.877.334 19.772.292 93.649.626
IActivos Fijos e Intangibles (15.376.170), (263.559) (15.639.729)
Pasivo por arrendamientos 2.410.045 402.285] 2.812.330
Otros pasivos diversos 915.473 i 915.473
Inversiones en titulos publicos (5.048.171) 2.097.814 (2.950.357)
Fondos comunes de inversion (510.616) 510.666 50|
Diferencia de cotizacion 229.833 124.660 354.493
Previsiones para contingencias 25.406 71.158 96.564
IAjuste por Inflacion impositivo diferido 5.613 (1.735) 3.878
Otros créditos fiscales ] ] i
Otros activos no financieros (311.457) (103.278) (414.735)
Deudas por obligaciones negociables (676.339) 246.216 (430.123)
Quebrantos impositivos 14.107 (1.113) 12.994
Otros conceptos 3.440 (994) 2.446
[Totales 55.558.498, 22.854.412) 78.412.910

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 18 —IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.)

Saldos al 31 de Cargo aresultados del Saldos al 31 de marzo
diciembre de 2023 periodo de 2024
En miles de pesos
Créditos por servicios prestados 31.228.918, 1.798.414 33.027.332
IActivos Fijos e Intangibles (15.932.572) 33.525 (15.899.047),
Pasivo por arrendamientos 1.662.253] 160.770 1.823.023)
Otros pasivos diversos 915.476 0 915.476
Inversiones en titulos publicos 44.638.744 (32.628.484) 12.010.260
Diferencia de cotizacion 236.572 (111.276) 125.296
Previsiones 1.795.484] (794.332) 1.001.152
IAjuste por Inflacion impositivo diferido 777.280 (392.007) 385.273
Otros créditos fiscales 11.277 (11.277) 0
Otros activos no financieros (158.387) (108.498) (266.885)|
Deudas por obligaciones negociables (194.605) 11.132 (183.473)
Quebrantos impositivos 30.721 23.604.276 23.634.997
Otros conceptos (299.977) 180.439 (119.538)|
Totales 64.711.184 (8.257.318), 56.453.866

A continuacion, se presenta el importe del impuesto a las ganancias a pagar de acuerdo a estimaciones de la

Gerencia, neto de pagos a cuenta, al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024:

31.03.2025 31.12.2024
Provision para impuesto a las ganancias corriente (118.407.877)™ (81.404.986)
Pagos a cuenta del impuesto a las ganancias 75.987.877| 58.843.997
Saldo impuesto a las ganancias a favor / (a pagar) corriente (42.420.000) 2 (22.560.989),

1)  El saldo incluye $ 74.979.875 correspondientes a la provision de impuesto a las ganancias del ejercicio 2024 y $ 43.428.002 correspondientes a la provision por el
presente periodo.
2) Corresponde a la deuda por impuesto a las ganancias corriente.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Alejandro Asrin
Presidente

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora

28



Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 18 —IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.)

A continuacién, se presenta una conciliaciéon entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados al
31 de marzo de 2025 y 2024, y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad

contable:
31.03.2025 | 31.03.2024
En miles de pesos
Resultado del periodo antes de impuesto a las ganancias 58.927.477| 33.461.053!
Tasa del impuesto vigente 35%) 35%|
Resultado del periodo a la tasa del impuesto (20.624.617) (11.711.369)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
- U}
Resultados no gravados 335.810 819.320
- Donaciones y otros gastos no deducibles (81.924) (509.629)
- Ajuste por inflacion impositivo 8.040.788 100.646.377
- Efecto reexpresion de bases fiscales de bienes de uso e intangibles
Ley 27.340 ® 1.220.844] 5.381.742
- Efecto reexpresion de bases fiscales de inversiones en fondos comunes
de inversion ¥ 1.499 .
- Actualizacion de quebrantos impositivos i 4.488.352

- Efecto de la aplicacion del ajuste por inflacion contable

- Otros conceptos

(11.221.000)

(103.228.759),

77.981 345.000

Total cargo por impuesto a las ganancias del periodo (22.250.619) (3.768.966)|
ariacion impuesto diferido (22.854.412) 8.257.318
Efecto reexpresion del cargo del impuesto a las ganancias 1.677.029 i
IActualizacion de quebrantos impositivos i (4.488.352)
Total impuesto del periodo determinado a los fines fiscales (43.428.002) |

(1)  Corresponde al resultado por las operaciones realizadas en la provincia de Tierra del Fuego neto de cargos indirectos.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 19 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Depositos bancarios en el pais en moneda nacional

Depésitos bancarios en el pais en moneda extranjera (Nota 45)
Caja y fondo fijo en moneda nacional

Caja y fondo fijo en moneda extranjera (Nota 45)

Depésitos bancarios en el exterior (Nota 45)

Recaudaciones a depositar en moneda nacional
Recaudaciones a depositar en moneda extranjera (Nota 45)

Total

NOTA 20 — INVERSIONES

Corrientes

Titulos publicos valuados a valor razonable

Titulos publicos valuados a costo amortizado

Prevision por desvalorizacion de inversiones valuadas a costo amortizado
Obligaciones negociables en moneda extranjera (Nota 45)

Obligaciones negociables en moneda nacional

Fondos comunes de inversion

Total

No corrientes

Titulos publicos valuados a costo amortizado

Previsién por desvalorizacion de inversiones valuadas a costo amortizado
Obligaciones negociables en moneda local

Total

31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
5.041.122 4.840.037
35.042.765 21.334.683
26.027.404 36.856.655
130.193 245.711
88.238 47.374
3.588.819 3.148.713
728.575 702.641
70.647.116 67.175.814
31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
2.367.113 -
34.538.451 205.501.807
(130.300) (1.064.949)
13.059.471 11.326.739
74.680 87.778
10.653.662 77.511.569
60.563.077 293.362.944
35.165.456 35.692.528
(58.483) (59.316)
62.500 67.856
35.169.473 35.701.068

A continuacién, se expone la evolucion de la prevision por desvalorizacion de inversiones valuadas a costo

amortizado:

Saldos al comienzo del ejercicio
Aumentos netos del periodo (Nota 11)
Efecto reexpresion

Saldos al cierre del periodo

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
1.124.265 1.212.768
(879.641) 592.880
(55.841) (463.363)
188.783 1.342.285

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

NOTA 20 — INVERSIONES (CONT.)

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad cuenta entre sus inversiones con titulos publicos correspondientes
a Letras y Bonos del Tesoro Nacional en pesos argentinos y Obligaciones Negociables, conforme al
siguiente detalle:

i'::/t:;:igz Moneda Especie nZ:-lli(:al v::gr‘:i:rio Valor de fbros raz;lnael:t)):e al J(-!ra\/r;:lll«;ira o
(en miles) al 31('2?3;2025 31'0(?);“2)025 razonable
41312024 P‘(*g;’s . _ 3.968.254 | 30/6/2025 0.217 552 £.645.238 Nivel 1
Pesos ono del Tesoro Nacional TZX25 .

5/3/2024 ©) 6.400.000 | 30/6/2025 12735769 | 14.265.600 Nivel 1
15/3/2024 Pfg;’s Bono del Tesoro Nacional TZXD5 5.037.223 | 15/12/2025 10.454.830 9.595.910 Nivel 1
13/9/2023 P((ass;;Js gg::galfiones Negociables Sumatoria Clase IV 9.302 13/9/2025 2361 2361 Nivel 1
26/3/2024 P?;;’S Obligaciones Negociables Sumatoria Clase V 50.000 | 26/3/2026 12.624 12.624 Nivel 1
23/12/2024 P?;;’S Obligaciones Negociables Sumatoria Clase VI 100.000 | 23/12/2026 59.695 59.695 Nivel 1
201312025 | usp | goigaciones Negociables Serie XVII BYCIO - 4.000 | 30/4/2025 4.443.675 waszgrs|  Nivel
101312025 | usD [ Qpj9aciones Negociables Serie XXIII - Banco 8.000 | 28/11/2025 6.615.596 e615506 | Nivel3
ggBRL(I)I;rr\?'II'-E- INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO 47.542.302 | 45.840.899

4/3/2024 P‘z‘;;’s Bono del Tesoro Nacional TZX26 3.494.060 | 30/6/2026 10.212.224 £.490.566 Nivel 1
15/3/2024 P?;;’s Bono del Tesoro Nacional TZXD6 5.037.223 | 15/12/2026 10.382.206 6,613,652 Nivel 1
15/3/2024 P‘(*;;’S Bono del Tesoro Nacional TZXD7 4.197.686 | 15/12/2027 6.158.893 6.409.866 Nivel 1
15/3/2024 P‘(*;;’S Bono del Tesoro Nacional TZX28 2.518.611 | 30/6/2028 6.353.650 4.864.698 Nivel 1
26/3/2024 P?;;’S Obligaciones Negociables Sumatoria Clase V 50.000 | 26/3/2026 12.500 12.500 Nivel 1
23/12/2024 P?;’S Obligaciones Negociables Sumatoria Clase VI 100.000 | 23/12/2026 50.000 50.000 Nivel 1
gl(J)BR'L(I)I;I"?II__E- INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO NO 35169473 | 28.441.282

Totales 82.711.775 |  74.282.181

(1)  Corresponde al costo amortizado de los instrumentos financieros al 31 de marzo de 2025 e incluye la deduccién de una previsiéon por
desvalorizacién de $ 188.783 estimada conforme a lo previsto por NIIF 9 (modelo de pérdidas esperadas).
(2) Los valores razonables fueron obtenidos de precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para instrumentos idénticos, razén
por la cual se clasifican como Jerarquia “Nivel 1”.

(3) Incluye inversiones no equivalentes de efectivo afectadas a operacién de Pase con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. por $

52.002.239 (Nota 33).
(4) Los valores razonables fueron obtenidos de precios de adquisicion (no ajustados) para instrumentos idénticos al 31 de marzo de 2025,
razon por la cual se clasifican como Jerarquia “Nivel 3”.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone

Contador Publico (U.C.A.)

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
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Por Comision Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 20 — INVERSIONES (CONT.)

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad contaba entre sus inversiones con titulos publicos correspondientes a
en moneda dual y

Bonos del Tesoro Nacional en pesos ajustadas por CER, Bonos de la Nacion Argentina
Obligaciones Negociables, conforme al siguiente detalle:

Valor I Valor de libros | valor razonable | Jerarquia de
il::\&/(;t::ig: Moneda Especie nomina v::(;r:i::to al 31.12.2024 valor
(en miles) al 31.12.2024 @®) R razonable
14/3/2023 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional T2X5 3 14/2/2025 21 21 Nivel 1
22/12/2023 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional T2X5 20.000.000 14/2/2025 141.251.727 137.730.778 Nivel 1
4/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZX25 3.968.254 30/6/2025 9.618.724 8.646.755 Nivel 1
5/3/2024 Pesos ($) 6.400.000 30/6/2025 15.515.524 13.045.486 Nivel 1
15/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZXD5 5.037.223 | 15/12/2025 10.666.652 0.488.487 Nivel 1
19/12/2024 Pesos ($) Letras del Tesoro Nacional S31E5 15.037.594 31/1/2025 27.384.210 27.401.865 Nivel 1
13/9/2023 | Pesos (5) R/b'si%fgcffes Negociables Sumatoria Clase 9.302 | 13/9/2025 5.050 soso|  Nivelt
26/3/2024 Pesos ($) Obligaciones Negociables Sumatoria Clase V 50.000 26/3/2026 27.142 27.142 Nivel 1
23112/2024 | Pesos () \C/’Ib“gad"”es Negociables Sumatoria Clase 100.000 | 23/12/2026 54,285 saoes| Niveld
16/8/2024 usp | gPligaciones Negociables Banco Gomat 6.500 | 12/2/2025 7 353,334 7353334 | Nivel3
29/8/2024 usp | Qigaciones Negociables Banco Comafi 1500 | 12/2/2025 170233 1702330 |  Nivel3
30/10/2024 usD 8::;%220”95 Negociables Banco Comafi 2.000 | 28/1/2025 0272374 o774 | Nivel3
ggg‘;(l)g,:\_ll_.E- INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO 215.851.375 208.627.909
4/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZX26 3.494.060 30/6/2026 10.452.156 8.468.922 Nivel 1
15/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZXD6 5.037.223 | 15/12/2026 10.596.287 8.575.186 Nivel 1
15/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZXD7 4.197.686 | 15/12/2027 8.213.053 6.496.561 Nivel 1
15/3/2024 Pesos ($) Bono del Tesoro Nacional TZX28 2.518.611 30/6/2028 6.371.717 5.021.788 Nivel 1
26/3/2024 Pesos ($) Obligaciones Negociables Sumatoria Clase V 50.000 26/3/2026 13.571 13.571 Nivel 1
231212024 | Pesos ($) Slb”gad"”es Negociables Sumatoria Clase 100.000 | 2311212026 54,264 suogs| Nivell
2L(,)§RLC|)|;I-[‘?TLE- INSTRUMENTOS A COSTO AMORTIZADO- ACTIVO NO 35.701.068 28.630.313
Totales 251.552.443 237.258.222

razén por la cual se clasifican como Jerarquia “Nivel 1”.
desvalorizacion de $ 1.124.265 estimada conforme a lo previsto por NIIF 9 (modelo de pérdidas esperadas).
47.537.358 (Nota 33).

2024 provistos por Comafi Bursatil S.A., razén por la cual se clasifican como Jerarquia “Nivel 3.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

(1) Los valores razonables fueron obtenidos de precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para instrumentos idénticos,
(2) Corresponde al costo amortizado de los instrumentos al 31 de diciembre de 2024 e incluye la deduccién de una prevision por
(3) Incluye inversiones no equivalentes de efectivo afectadas a operacion de Pase con Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. por $

(4) Los valores razonables fueron obtenidos de precios de adquisicién (no ajustados) para instrumentos idénticos al 30 de diciembre de

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 21 — CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Corrientes
Deudores tarjetas de crédito

Previsiones para deudores incobrables tarjetas de crédito

31.03.2025

31.12.2024

En miles de pesos

3.576.317.071
(279.389.967)

3.368.958.240
(225.559.509)

Deudores préstamos personales 2.590.706 4.389.374
Previsiones para deudores incobrables préstamos personales (130.463) (192.450)
Crédito servicios prestados agrupador de pagos 3.068.115 4.161.781
Prevision crédito servicios prestados agrupador de pagos (11.190) (12.149)

Total

No corrientes

3.302.444.272

3.151.745.287

Deudores tarjetas de crédito 44.331.845 34.267.738
Previsiones para deudores incobrables tarjetas de crédito (1.664.510) (1.807.143)
Deudores préstamos personales 336.833 490.181
Previsiones para deudores incobrables préstamos personales - (28.914)
Total 43.004.168 32.921.862
Movimiento en cuenta de prevision de incobrables 31.03.2025 31.03.2024
(Cartera activa) En miles de pesos

Saldos al comienzo del periodo 227.600.165 94.719.432
Aumentos netos del periodo (Nota 12) 105.799.797 46.557.723
Aplicaciones y utilizaciones (32.285.425) (1.164.746)
Venta de cartera (Nota 47) (71.032) (6.822.857)
Efecto reexpresion (19.847.375) (35.599.170)
Saldos al cierre del periodo 281.196.130 97.690.382

(1) Incluye transferencias a cuentas de orden.

Dada su naturaleza de corto plazo, el costo amortizado de los créditos por servicios prestados no difiere
significativamente de su respectivo valor razonable.

Cuentas de orden

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre 2024,
$ 26.325.542 y $ 18.736.535 respectivamente; correspondientes a los créditos por servicios clasificados como
irrecuperables, considerandose como tales a aquellos que cumplen con los requisitos establecidos por el BCRA
en su texto ordenado “Previsiones minimas por incobrabilidad”. Bajo dicha normativa, las deudas de los clientes
totalmente previsionadas deberan ser eliminadas del activo a partir del séptimo mes posterior a aquel en que se
verifiquen esas circunstancias y contabilizadas en cuentas de orden en tanto la entidad continte las gestiones de
cobro de su acreencia.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 21 — CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS (CONT.)

CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR VENCIMIENTO

Créditos por servicios prestados

31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos

Corrientes

\Vencido 416.670.230 395.072.767
1er. Trimestre 2.187.064.216 2.198.376.637
2do. Trimestre 620.363.384 504.660.294
3er. Trimestre 108.327.440 226.163.347
4do. Trimestre 249.550.622 53.236.350
[Total — Corrientes 3.581.975.892 3.377.509.395
[Total — No corrientes 44.668.678 34.757.919
NOTA 22 - OTROS CREDITOS

31.03.2025 31.12.2024

Corrientes

Gastos pagados por adelantado

Comisiones a cobrar

Anticipos a proveedores

Otros créditos fiscales

Créditos varios con relacionadas (Nota 42)

Créditos varios

Créditos por garantia consumos en el exterior (Nota 43)
Total

No corrientes
Depésitos en garantia (Nota 43)
Total

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

En miles de pesos

13.385 14.532
1.597.288 135.040
3.019.710 976.874
1.090.304 2.532.528
1.710.704 204.961
2.347.925 1.302.878
8.123.261 5.025.384

17.902.577 10.192.197

27.787 25.665

27.787 25.665

con fecha 8 de mayo de 2025

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 23 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

31.03.2025 31.12.2024
Corrientes En miles de pesos
Existencias para la prestacion de servicios 261.714 333.967
Prevision por desvalorizacion de existencias (197.770) (249.025)
Plasticos y anticipos por compras de plasticos 10.886.205 10.609.044
Diversos 1.971.276 1.952.992
Total 12.921.425 12.646.978

A continuacion, se expone la evolucion de las previsiones por desvalorizacion de existencias registradas en el rubro

“Otros activos no financieros”:

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Saldo al inicio del periodo (249.025) (722.056)
Aumentos netos del periodo - -
Utilizaciones del periodo 32.705 37.612
Efecto reexpresion 18.550 226.939
Saldo al cierre del periodo (197.770) (457.505)

Se expone la evolucion de los plasticos y anticipos por compras de plasticos en el periodo de tres meses finalizado

el 31 de marzo de 2025 y 2024:

Al 31 de marzo de 2025:

Saldos al inicio . . Saldos al cierre
. Altas Transferencias Bajas N
del periodo del periodo
Plasticos 10.609.044 3.512.107 - (3.234.946), 10.886.205)
IAnticipos por compras de plasticos - - - - -
TOTALES 10.609.044 3.512.107 - (3.234.946) 10.886.205)

(1)  El destino contable de los consumos del periodo se informa en Nota 8 “Egresos Directos por servicios” en la linea “Impresiones y

gastos de distribucion”.

Al 31 de marzo de 2024

Saldos aI_ inicio Altas Transferencias Bajas Saldos al_cierre
del periodo del periodo
Plasticos 4.593.246 6.550.583 409.207 3.683.971 15.237.007
IAnticipos por compras de plasticos 409.207 - (409.207) - -
[TOTALES 5.002.453 6.550.583 - 3.683.971 15.237.007

(1)  El destino contable de los consumos del periodo se informa en Nota 8 “Egresos Directos por servicios” en la linea “Impresiones y

gastos de distribucion”.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 26 — CUENTAS POR PAGAR

31.03.2025

31.12.2024

En miles de pesos

Comercios amigos en moneda nacional
Comercios amigos en moneda extranjera (Nota 45)

Proveedores en moneda nacional

Proveedores en moneda extranjera (Nota 45)
Recaudaciones por cuenta de terceros a pagar

Comercios amigos agrupador de pagos en moneda nacional

Comercios amigos agrupador en pagos en moneda extranjera (Nota 45)

2.007.717.344
656.591

12.226.787
3.349.013
538.043
219.771
328.987

1.969.475.684
1.623.382

8.718.156
2.833.599
235.036
548.631
257.973

Total

2.025.036.536

1.983.692.461

Dada su naturaleza de corto plazo, el costo amortizado de las cuentas por pagar no difiere

significativamente de su respectivo valor razonable.

NOTA 27 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Corrientes

Obligaciones negociables (Nota 35)

Préstamos bancarios y financieros y acuerdos en cuenta corriente (Nota 33)
Pasivos por arrendamientos (Nota 34)

Operaciones de cobertura (Nota 36)

Titulos de terceros

Total

No corrientes
Pasivos por arrendamientos (Nota 34)

Total

NOTA 28 — REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Corrientes

Sueldos a pagar

Cargas sociales

Provisiones para vacaciones y sueldo anual complementario
Gratificaciones al personal

Bonificaciones al personal

Total

31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
239.066.992 269.317.646
551.684.324 598.772.303
2.598.275 2.087.392
(11.500.000) 4.711.900
2.370.900 -
784.220.491 874.889.241
5.523.289 4.798.130
5.523.289 4.798.130
31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
6.207.126 6.377.274
3.334.761 4.684.796
7.948.566 7.010.892
1.042.795 4.022.480
5.716.691 6.993.023
24.249.939 29.088.465

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 29 — CARGAS FISCALES

Corrientes

Tasas de comercio e industria a pagar
Retenciones y percepciones efectuadas a terceros
Impuesto al valor agregado a pagar

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar

Total

NOTA 30 - OTROS PASIVOS

Corrientes

Dividendos a pagar (Nota 42)

Honorarios a pagar a Directores y Comision Fiscalizadora
Anticipo a Directores y Comision Fiscalizadora

Otros pasivos diversos

Otros pasivos diversos en moneda extranjera (Nota 45)
Total

No corrientes
Otros pasivos diversos
Total

NOTA 31 — PREVISIONES

Este rubro comprende los importes estimados para hacer frente a los riesgos de probable concrecion, que
en caso de producirse, daran origen a una pérdida para la Sociedad.

Reclamos legales:

La Sociedad esta sujeta a reclamos, juicios y otros procesos legales, incluyendo reclamos de clientes en
los cuales un tercero estd reclamando pagos por dafos alegados, reintegros por pérdidas o
indemnizaciones. La potencial deuda de la Sociedad con respecto a tales reclamos, juicios y otros procesos
legales no puede ser estimada con certeza. La Gerencia revisa periddicamente el estado de cada uno de
los asuntos significativos y calcula la potencial exposicion financiera.

Cuando una pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal es considerada probable y el

31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
4.489.390 5.208.768
19.991.890 19.455.969
31.375.233 31.695.916
10.142.321 12.052.655
65.998.834 68.413.308
31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
- 38.428.744
3.000.000 3.257.073
(1.127.025) (368.780)
261.614 130.329
30.080 31.434
2.164.669 41.478.800
2.616.726 2.618.275
2.616.726 2.618.275

monto puede ser razonablemente estimado, una prevision es registrada.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge

Alejandro Asrin

Por Comisioén Fiscalizadora Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 31 — PREVISIONES (CONT.)
(1) Reclamos legales (Cont.):

La Sociedad ha constituido una prevision correspondiente a una multa impuesta por la Direccion Nacional
de Defensa del Consumidor y Arbitraje de Consumo. La Sociedad ha presentado recurso directo en sede
administrativa con apelacion ante la Camara Contencioso Administrativa en subsidio y entiende que cuenta
con solidos elementos para revertir dicha sancion. No obstante, ante un posible escenario de "solve et
repete", se constituyd dicha prevision ante la posibilidad de un rechazo del recurso con el argumento de
que, primero debe abonarse la multa, lo cual implicaria la inmovilizacién del monto en cuestion. El total de
dicha prevision al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024 es de $1.407.600 y $1.456.998 ($1.342.000
a valores nominales) respectivamente.

Ademas, la Sociedad utilizé durante el ejercicio 2024, la prevision constituida en el ejercicio 2023 por
$600.000 a valores nominales, correspondiente a una accion colectiva iniciada por la Asociacion de
Proteccion de Consumidores del Mercado Comun del Sur (“PROCONSUMER?”), en el marco de la cual, se
suscribio un acuerdo con la parte actora para dar por concluida la misma. Dicho acuerdo fue homologado
en el mes de marzo de 2024 por parte del Juzgado de Primera Instancia en lo Civil y Comercial Nro. 3,
Secretaria Nro. 3 de Gualeguaychu y en virtud de ello se ejecutaron las actividades comprometidas para
dar cumplimiento al mismo, logrando la acreditacion del mismo por parte del juzgado y asi dar por concluida
la accion colectiva con la mencionada asociacion. Asimismo, la Sociedad constituyé durante el ejercicio
2024, una prevision por $1.200.000 a valores nominales correspondiente a una accion colectiva iniciada
por la Asociacion por la Defensa de Usuarios y Consumidores (“ADUC”), en el marco de la cual, se
suscribio un acuerdo con la parte actora para dar por concluida la misma. Dicho acuerdo fue homologado
en el mes de septiembre de 2024 por parte del Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°
9 de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, y durante el ultimo trimestre de 2024, la Sociedad ejecuté todas
las actividades previstas para dar cumplimiento a dicho acuerdo. A la fecha de los presentes estados
financieros condensados intermedios, la Sociedad no cuenta con reclamos por acciones de clase que
deriven en una potencial pérdida que amerite el registro de una prevision.

Las previsiones por péerdidas contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas a ser
incurridas basadas en la informacién disponible por la Gerencia a la fecha de la preparacion de los estados
financieros y considerando los litigios de Tarjeta Naranja S.A.U. Estas estimaciones son principalmente
elaboradas con la asistencia de asesores legales.

2) Reclamos fiscales:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad presenta las siguientes situaciones
contingentes con ciertas Administraciones fiscales.

La Sociedad se encuentra en discusion con ciertas Administraciones Provinciales con motivo de diferencias
en la liquidacion del impuesto sobre los ingresos brutos. El importe total reclamado por las distintas
jurisdicciones, actualizado por intereses de las causas mas relevantes al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024, es de $ 5.191 y $ 5.563 ($5.124 a valor nominal), respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 31 — PREVISIONES (CONT.)

(2) Reclamos fiscales (cont.):

La Sociedad presenta también reclamos con ciertas Administraciones Municipales del pais, siendo la
mayoria en concepto de tasas de publicidad y propaganda y respecto de los cuales se han presentado las
defensas correspondientes. El total de los reclamos municipales que la Sociedad posee al 31 de marzo de
2025 y 31 de diciembre de 2024 $ 47.069y $ 51.102 ($47.069 a valores nominales), respectivamente.

Las previsiones de pasivo relacionadas con las causas descriptas precedentemente han sido ajustadas en
base a la opinién de los asesores legales, la doctrina, los antecedentes judiciales y la evolucion favorable
o desfavorable de las mismas.

No obstante, el Directorio de Tarjeta Naranja S.A.U., basado en la opinidon de sus asesores fiscales,
considera que los tributos involucrados fueron liquidados correctamente de acuerdo con las normas legales
vigentes y que los reclamos efectuados por los organismos de recaudacion no tienen sustento juridico ni
técnico. Por tal motivo, la Sociedad esta ejerciendo y ejercera los derechos constitucionales que le asisten
con la finalidad de aclarar y de resolver dichas circunstancias.

Asimismo, Tarjeta Naranja S.A.U. present6 ante ARCA ex AFIP reclamo de repeticion del Impuesto a las
Ganancias correspondiente a los periodos 2014 y 2016 por un importe total de $ 580.164 a valor nominal.
Dicho reclamo se fundamenta en la falta de aplicacion y/o su aplicacion de manera parcial, de los
mecanismos de ajuste por inflacion previstos en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, lo que
llevé a una absorcion de parte sustancial de la renta gravada y a exceder cualquier limite razonable de
imposicion. En el mismo sentido, se presentd idéntico reclamo correspondiente a la antecesora Tarjetas
Cuyanas S.A. por los periodos 2014 y 2016 por el importe de $ 145.478 a valor nominal. En la misma linea,
la Sociedad presento el reclamo perteneciente al ejercicio 2017 por el monto de $ 326.498 a valor nominal,
del 2018 por la suma total de $ 973.843 a valor nominal y del periodo 2015 por un valor nominal de $
149.763.

Por otro lado, y habiendo transcurrido el plazo previsto por la norma sin que ARCA ex AFIP se expida al
respecto, con fecha 27 de diciembre del 2019 se presenté demanda contenciosa de repeticion ante la
Justicia Federal por los ejercicios 2014 y 2016 de Tarjetas Cuyanas S.A. y por el ejercicio 2018 de Tarjeta
Naranja S.A.U. Idéntica demanda se presento el 30 de diciembre de 2019 por el ejercicio 2017 de Tarjeta
Naranja S.A.U.y, el 29 de abril del 2021, por el afio 2015.

Eniguales términos que para el resto de los afios reclamados, el 26 de mayo del 2020 la Sociedad presento
ante ARCA ex AFIP reclamo de repeticion del Impuesto a las Ganancias correspondiente al periodo 2019
por $1.364.949 de valor nominal. Respecto a la demanda presentada por el ejercicio 2018 de Tarjeta
Naranja S.A.U se obtuvo sentencia de primera instancia favorable el 14 de agosto del 2024.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 31 — PREVISIONES (CONT.)

(2) Reclamos fiscales:

Las situaciones descriptas precedentemente constituyen posiciones fiscales inciertas y fueron evaluadas
por la Sociedad a la luz de lo dispuesto por IFRIC 23. En ese sentido, si bien Tarjeta Naranja S.A.U.
considera que cuenta con elementos de juicio sélidos y razonables para sostener su posicion, no reconocié
ingresos en relacion a dichos reclamos dada la incertidumbre sobre la resolucion final de los mismos. A la
fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad continda evaluando su desarrollo con
la expectativa de obtener resultados favorables.

Se detalla a continuacion la composicion y la evolucion de los

pasivos contingentes al 31 de marzo

de 2025:

Saldo al inicio del Altas ® Bajas Pagos Efectore- Saldoal cierre del

ejercicio expresion periodo

Cuestiones tributarias 79.616 164 - (122) (6.286) 73.372
Defensa del consumidor 870 35.053] g (33.615) (1.508) 800
Cuestiones laborales 130.573 137.392 g (51.339) (10.254) 206.372
Civiles - Dafios y perjuicios 1.554.926| 173.145] g (46.784) (126.195) 1.555.092
Total 1.765.985 345.75 - (131.860) (144.243) 1.835.636)

(1

El destino contable de las altas y bajas del periodo se informa en Nota 17 “Otros egresos operativos”, en la linea “Otros egresos”.

Adicionalmente, se detalla a continuacion la composicion y la evolucién de los pasivos contingentes

al 31 de marzo de 2024:

Saldo .al in.ic.io Altas @ Bajas @ Pagos Efecto dg,re- Saldo al t,:ierre
del ejercicio expresion del periodo
Cuestiones tributarias 28.378 1.706 (1.194) (106) (10.003) 18.781
Defensa del consumidor 1.421.216 1.879.063 (7.294) (13.957) (481.772) 2.797.256
Cuestiones laborales 97.026 18.931 - (45.075) (27.696) 43.186
Civiles - Dafios y perjuicios 3.583.336 119.693 (113.835) (13.776) (1.235.254) 2.340.164
Total 5.129.956 2.019.393 (122.323) (72.914) (1.754.725) 5.199.387

™

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

El destino contable de las altas y bajas del periodo se informa en Nota 17 “Otros egresos operativos”, en la linea “Otros egresos”

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3

Cr. Gabriel Perrone

Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 32 - PASIVOS FINANCIEROS POR VENCIMIENTOS CONTRACTUALES

Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

El siguiente cuadro expone la apertura de los pasivos financieros por vencimientos contractuales al

31 de marzo de 2025:

Pasivos financieros

Cuentas por pagar

Deudas bancarias y
financieras

Otros pasivos

[Total Pasivos financieros

31 de marzo de 2025

(En miles de pesos)

Menos de 3 De3a12 De1a2 De2a5 Mayora5 TOth:ije los Valor de lib
meses meses afios afos afos jos alor de libros
contractuales
1.827.010.098  198.026.438 - - - 2.025.036.536 2.025.036.536
286.362.612  653.933.359 2.342.679 3.296.334 218.158 946.153.142 789.743.780
2.164.232 437 2.616.726 - - 4.781.395 4.781.395
2.115.536.942  851.960.234 4.959.405 3.296.334 218.158 2.975.971.073 2.819.561.711

El siguiente cuadro expone la apertura de los pasivos financieros por vencimientos contractuales al 31 de

diciembre de 2024:

Pasivos financieros
Cuentas por pagar
Deudas bancariasy financieras

Otros pasivos

[Total Pasivos financieros

31 de diciembre de 2024

(En miles de pesos)

Total de los

Menos de 3 De3a12 De~1 a2 De_2 ab Mayf»r a5 flujos Valor de libros
meses meses afos afos afos
contractuales
1.859.612.620  124.079.841 - - - 1.983.692.461 1.983.692.461
434.847.736  641.212.831 1.981.498 2.889.652 470.229 1.081.401.946 879.687.371
38.589.446 2.889.353 2.618.275 - - 44.097.074 44.097.075
2.333.049.802 768.182.025  4.599.773 2.889.652 470.229 3.109.191.481 2.907.476.907

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 33 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE (CONT.)

Con la finalidad de financiar sus operaciones comerciales, la Sociedad obtuvo distintas financiaciones con
entidades bancarias y financieras, entre ellas préstamos y acuerdos en cuenta corriente, cuyas principales

caracteristicas al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se resumen a continuacion:

Entidad M d Fecha de Fecha de Servicios de Servicios de T de interé Monto al Monto al 31.12.2024
ntida oneda itucion | vencimi amortizacién intereses asade interes 31.03.2025 (¥) *
ADCAP SECURITIES - .
ARGENTINA SA. (2) Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Al cierre 34,70% - 45.581.073
ADCAP SECURITIES - L
ARGENTINA S A. (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Alinicio 36,50% - 1.068.826
ADCAP SECURITIES - P o
ARGENTINA SA. (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Al'inicio 36,50% - 1.068.826
ADCAP SECURITIES - P o
ARGENTINA SA. (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/12025 Al vencimiento Al'inicio 36,00% - 531.967
ADCAP SECURITIES - - o
ARGENTINA SA. (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Alinicio 36,00% - 531.967
ADCAP SECURITIES - P o
ARGENTINA S.A. (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 36,00% - 1.063.955
ADCAP SECURITIES - P o
ARGENTINA SA. (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Al inicio 35,50% - 532.114
ADCAP SECURITIES - L o
ARGENTINA SA. (3) Pesos ($) 26/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Al inicio 33,00% 487.293 -
Banco i‘}’r‘izdsd: Buenos Pesos ($) 2/12/2024 2/6/2025 Alvencimiento |  Mensuales 34,50% 23.565.233 -
Banco aﬁi:dsd: Buenos Pesos () 27/8/2024 27/2/2025 | Alvencimiento | Mensuales 46,00% - 10.925.325
Banco Cludad de Buenos Pesos () 29/10/2024 281412025 | Alvencimiento | Mensuales 46,00% 8.050.411 8.740.260
Banco Cludad de Buenos Pesos () 2112/2024 2/6/2025 | Alvencimiento | Mensuales 41,50% 19.626.479 21.331.749
Banco CMF S.A. Pesos ($) 2/10/2024 1/10/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 7% 16.257.163 17.599.906
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 21/5/2024 21/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,5% 5.500.000 5.971.301
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 19/11/2024 18/4/2025 Al vencimiento Mensuales 45,50% 10.000.000 10.856.911
Banco Comafi S.A. Pesos ($) 19/12/2024 17/6/2025 Al vencimiento Mensuales Tamar + 3,0% 7.000.000 7.599.838
Ba””ﬂifg'}fia y(?)”ems Pesos ($) 91212024 8/1/2025 Alvencimiento | Mensuales | TamarCor +2,0% 74.599.054 89.422.979
Banc‘j\‘i’r‘:fg'}f'a y(?)“e"os Pesos ($) 14/11/2024 14/11/2025 | Alvencimiento | Mensuales | TamarCor +2,0% 40.682.718 44.280.285
Banco de Galicia y Buenos Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento | Al vencimiento 50,15% . 137.306
Aires S.A.U. (1)

Banco dela Nacion Argenting | pesos () 19/12/2024 17/6/2025 | Alvencimiento | Mensuales Semivariable 39.229.726 42.591.366
Banco de San Juan S.A. Pesos (§) 23/1/2025 23/1/2026 Al vencimiento Mensuales TamCor + 4,25% 6.800.000 -
Banco de San Juan S.A. Pesos ($) 22/5/2024 30/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,99% 1.200.000 1.302.829
Banco de San Juan S.A. Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Mensuales 38,00% - 7.398.072

Bﬁgi‘; :fciiﬁ;"s'cgiy Pesos () 24/6/2024 23/6/2025 | Alvencimiento | Mensuales BadCor + 7% 11.094.957 12.083.882
Banco de Valores S.A. Pesos ($) 16/12/2024 10/6/2025 Al vencimiento Mensuales TamarCor + 3,0% 15.277.767 16.657.834
Banco Hipotecario S.A. Pesos ($) 24/1/2025 21/10/2025 Al vencimiento Mensuales Tamar + 4,5% 5.034.311 -

Banco Industrial S.A Pesos (§) 2711212024 8/1/2025 Al vencimiento Mensuales 40,00% - 21.832.803

Banco Macro S.A. Pesos ($) 23/2/12024 21/2/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 6,75% - 2.201.563
Banco Macro S.A. Pesos ($) 18/1/2024 17/1/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 6,75% - 6.749.504
Banco Macro S.A. Pesos ($) 24/1/2024 23/1/2025 Al vencimiento Al inicio BadCor + 6,75% - 6.006.052
Banco Macro S.A. Pesos ($) 10/4/2024 6/1/2025 Al vencimiento Al inicio BadCor + 5% - 13.299.936

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3

Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 33 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE (CONT.)

Entidad Moneda Fect.Ia d.e’ Fec.ha. de Servit?ios .c!e Sgrvicios de Tasa de interés Monto al Monto al 31.12.2024
constitucion vencimiento amortizacion intereses 31.03.2025 (*) *)
Banco Macro S.A. Pesos ($) 13/6/2024 9/6/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor +4,5% 2.038.544 2.213.765
Banco Macro S.A. Pesos ($) 5/7/2024 5/3/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 4,75% - 10.905.389
Banco Macro S.A. Pesos ($) 517/2024 1/4/2025 Al vencimiento Al inicio BadCor + 4,75% - 5.452.695
Banco Macro S.A. Pesos ($) 26/7/2024 28/7/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 5% 5.575.402 6.053.136
Banco Macro S.A. Pesos ($) 14/10/2024 9/10/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 6,5% 20.390.252 21.760.527
Banco Macro S.A. Pesos ($) 14/1/2025 8/1/2026 Al vencimiento Al'inicio Tamar + 4% 12.340.151 -
Banco Macro S.A. Pesos ($) 17/1/2025 12/1/2026 Al vencimiento Al inicio Tamar + 4,5% 11.685.345 -
Banco Macro S.A. Pesos ($) 7/3/2025 2/9/2025 Al vencimiento Alinicio TamCor + 3,5% 10.252.082 -
Banco Macro S.A. Pesos ($) 27/3/2025 26/3/2026 Al vencimiento Alinicio TamCor + 6% 5.027.631 -
Banco Mariva S.A. Pesos (3) 13/9/2024 15/9/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 4% 12.008.932 13.350.967
Banco Mariva S.A. Pesos (3) 17/12/2024 17/12/2025 Al vencimiento Alinicio BadCor + 4% 5.080.913 5.516.302
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 21/2/2025 22/5/2025 Al vencimiento Alinicio 36,15% 20.000.000 -
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 21/2/2025 21/7/12025 Al vencimiento Alinicio 36,05% 25.000.000 -
Banco Patagonia S.A. Pesos ($) 14/11/2024 12/2/2025 Al vencimiento Alinicio 45,00% - 27.142.279
Banco Provincia de Cérdoba Pesos ($) 26/9/2024 25/9/2025 Al vencimiento Alinicio Badlar + 6,5% 10.060.925 10.925.065
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 27/2/2025 27/2/2026 Al vencimiento Al inicio TamCor + 6,75% 10.052.397 -
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 21/1/2025 21/7/2025 Al vencimiento Al'inicio TamCor +6,5% 17.698.104 -
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 19/7/2023 20/1/2025 Al vencimiento Al'inicio BadCor +2,75% - 2.198.209
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 27/2/2024 27/2/2025 Al vencimiento Al inicio BadCor + 7,5% - 10.916.959
Banco Santander Rio S.A. Pesos ($) 22/5/2024 21/5/2025 Al vencimiento Al'inicio BadCor + 8,25% 11.127.630 12.075.525
Banco Supervielle S.A. Pesos ($) 17/12/2024 17/12/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 3,8% 20.049.641 21.787.298
BUENOS Algis VALORES Pesos ($) 26/2/2025 3/4/2025 Al vencimiento Al inicio 31,00% 2.995.055 -
BUENOS /g'i'z(i)VALORES Pesos ($) 31/312025 114/2025 Al vencimiento Al inicio 26,60% 1.716.850 -
COMAFI BURSATIL S.A Pesos ($) 25/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Alinicio 33 511.669 -
Galicia Securities S.A.U. (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/2025 Al vencimiento Alinicio 35,50% - 3.207.825
HSBC Bank Argentina S.A. Pesos ($) 3/6/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 43,00% 1.400.000 1.519.968
HSBC Bank Argentina S.A. Pesos ($) 6/6/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 43,00% 2.100.000 2.279.951
HSBC Bank Argentina S.A. Pesos ($) 1/7/2024 30/6/2025 Al vencimiento Mensuales 45,00% 500.000 542.846
HSBC Bank Argentina S.A. Pesos ($) 21/11/2024 2/6/2025 Al vencimiento Mensuales 42,25% 4.000.000 4.342.765
MARIVA BURSATIL S.A. (3) Pesos ($) 19/12/2024 22/1/2025 Al vencimiento Alinicio 36,00% - 1.063.934
MAX CAPITAL S.A (3) Pesos ($) 17/12/2024 17/1/12025 Al vencimiento Alinicio 36,50% - 1.817.004
MAX CAPITAL S.A (3) Pesos ($) 26/2/2025 3/4/2025 Al vencimiento Al inicio 31,00% 2.995.055 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 25/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Alinicio 0% 4.285.333 -
MAX CAPITAL S.A (3) Ddlares (US$) 25/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Al inicio 0% 1.071.333 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 25/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Al inicio 0% 321.400 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 25/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Al inicio 0% 2.175.347 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 25/3/2025 6/5/2025 Al vencimiento Al inicio 0% 535.667 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 25/3/2025 6/5/2025 Al vencimiento Alinicio 0% 1.071.333 -
MAX CAPITAL S.A (3) Délares (US$) 26/3/2025 6/5/2025 Al vencimiento Al inicio 0% 1.607.375 -
MAX CAPITAL S.A (3) Dolares (US$) 26/3/2025 6/5/2025 Al vencimiento Alinicio 0% 2.143.167 -

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge

Por Comision Fiscalizadora
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 33 — PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS Y ACUERDOS EN CUENTA CORRIENTE
(CONT.)

wowss | e | e | savioeie | S | Tanseies | Merod | e e
Nuevo Banco Santa Fe S.A. Pesos ($) 23/1/2025 23/1/2026 Al vencimiento Mensuales TamCor + 4,25% 7.920.029 -
Nuevo Banco Santa Fe S.A. Pesos ($) 22/5/2024 22/5/2025 Al vencimiento Mensuales BadCor + 4,99% 1.854.768 2.019.747
Nuevo Banco Santa Fe S.A. Pesos ($) 30/12/2024 2/1/2025 Al vencimiento Mensuales 38,00% - 8.377.229
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 1711212024 171112025 | Al vencimiento Alinicio 36,25% B 1.068.954
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 1711212024 171/2025 | Al vencimiento Alinicio 36,25% . 320.686
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 1711212024 1712025 | Al vencimiento Alinicio 36,25% . 1.817.222
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 18/12/2024 17112025 | Al vencimiento Alinicio 36,00% . 1.069.051
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 18/12/2024 221112025 | Al vencimiento Alinicio 36,00% N 1.063.955
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 25/3/2025 25/4/2025 | Alvencimiento Alinicio 33,00% 978.874 .
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 25/3/2025 30/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 33,00% 974.607 .
OPTION SECURITIES S.A Pesos ($) 25/3/2025 30/4/2025 | Alvencimiento Alinicio 33,00% 487.304 .
OPTION SECURITIES SA | pjares (USS) | 26/3/2025 8/5/2025 | Al vencimiento Al inicio 0% 1.071.583 N
PETRINI VALORES SA (3) Pesos (3) 2612/2025 11/4/2025__| Al vencimiento Alinicio 31,00% 991.806 -
PETRINI VALORES SA (3) Pesos ($) 2612/2025 3/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 31,00% 1.996.701 -
PETRINI VALORES SA (3) Pesos ($) 18/1212024 22112025 | Al vencimiento Alinicio 35,50% - 1.064.226
PETRINI VALORES SA (3) Pesos ($) 18/12/2024 22/1/2025 | Al vencimiento Alinicio 35,50% - 3.192.678
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 25/2/2025 9/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 31,00% 993.445 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos (§) 25/2/2025 9/4/2025 | Alvencimiento Alinicio 31,00% 993.445 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 25/2/2025 3/4/2025 | Alvencimiento Alinicio 31,00% 998.353 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 25/2/2025 3/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 31,00% 998.351 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 25/3/2025 301412025 | Alvencimiento Alinicio 32,00% 487.666 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 25/3/2025 30/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 32,00% 487.666 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos (§) 25/3/2025 30/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 32,00% 487.666 .
S&C INVERSIONES S.A (3) Pesos ($) 26/3/2025 30/4/2025 Al vencimiento Al inicio 32,00% 487.666 -
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 26/3/2025 30/4/2025 | Al vencimiento Alinicio 32,00% 487.656 .
S&C INVERSIONES SA(3) |  Pesos ($) 26/3/2025 301412025 | Al vencimiento Alinicio 32,00% 487.666 .
s‘"dicaﬂﬁiagjf_ de San Pesos ($) 13/9/2024 15/9/2025 | Alvencimiento | Mensuales | BadCor +3,25% 15.278.075 16.337.717
ZOFINGEN SECURITIES Pesos ($) 26/2/2025 3/4/2025 | Alvencimiento Al inicio 31,00% 499.176 N
ZOFINGEN SECURITIES Pesos ($) 26/2/2025 3/4/2025 | Al vencimiento Al inicio 31,00% 499.176 B
Totales 551.684.324 598.772.303

(*) Corresponde al capital mas intereses adeudados a la fecha de cierre (Nota 29).
(1) Corresponde a operacion de pase.
2) Corresponde a operacion de pagaré bursatil.
(3) Corresponde a operacion de caucion.
Cuentas de Orden

Al 31 de marzo de 2025y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad poseia saldos sin utilizar de acuerdos en cuenta corriente por $ 76.690.420 y $ 71.387.675 respectivamente,
registrados en cuentas de orden.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 34 — ARRENDAMIENTOS

La Sociedad ha celebrado distintos contratos de arrendamiento de inmuebles por los cuales ha reconocido los
siguientes activos al 31 de marzo de 2025:

Valores de origen Depreciaciones Valor Residual
Conceptos Actualizaciones iz
Valor al inicio Bai de arrenda- Efecto Depreclacn?n_ . . Efecto Cargo del
del periodo ajas mientos reexpresion pcumulada ?I inicio|  Bajas reexpresion periodo Al31.03.2025
- del periodo
variables
firendamiento 28.504.439 (5.320.828) (142.523)  23.041.088
Casa Naranja E E B B :

fActivos por derechos 14.092.946 2.706.059 (1.270.785) (7.333.608) 603.306| (844.123)  7.953.795
de uso (Nota 24) E E
Totales al 31.03.2025 42.597.385 | 2.706.059| (1.270.785)| (12.654.436) ] 603.306 (986.646) 30.994.883]

(1) Seexpone en el concepto “Inmuebles”, integrante del rubro “Activos fijos” (Nota 24).

La Sociedad ha celebrado distintos contratos de arrendamiento de inmuebles por los cuales ha reconocido
los siguientes activos al 31 de marzo de 2024:

Valores de origen Depreciaciones Rt\a/sizll;)t:al
Conceptos Actualizaciones .
R Depreciacién
Valoralinicio del de Efecto | cumuladaal inicio Efecto Cargodel periodo | Al 31.03.2024
perlodo arrendamientos reexpresion del periodo reexpresion
variables P

IArrendamiento

-Casa Naranja” () 28.504.439) . - (4.750.740) - (142.522) 23.611.177]
Activos por derechos de 19.193.971 2.572.337]  (6.789.979) (14.611.723) 5.014.996) (439.129) 4.940.473
uso (Nota 24)

Totales al 31.03.2024 47.698.410) 2.572.337 (6.789.979) (19.362.463) 5.014.996 (581.651) 28.551.650)

(1) Seexpone en el concepto “Inmuebles”, integrante del rubro “Activos fijos” (Nota 24).

Por otro lado, al 31 de marzo de 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado los siguientes pasivos por
arrendamientos, los cuales se exponen en Nota 27:

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Valor en libros al inicio del ejercicio 6.885.522 5.010.708
Intereses devengados (Nota 10) 133.370 101.727
Actualizacion de arrendamientos variables 2.706.059 2.572.337
Pagos (929.420) (552.686)
Efecto reexpresién (673.966) (1.917.983)
Valor en libros al cierre del periodo 8.121.564 5.214.103

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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NOTA 34 — ARRENDAMIENTOS (CONT.)

A continuacion, se informan los pagos futuros por arrendamientos y su correspondiente valor actual al
31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024:

Valor presente de
Pagos futuros de arrendamiento
pagos de arrendamiento

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Hasta 1 afio 3.006.233 2.028.190 2.598.275 1.691.940
Entre 1 afio y 5 afios 5.683.214 3.505.887 5.487.895 3.103.843
Mas de 5 afios 433.114 445.101 35.394 418.320
Menos cargos de financiamiento futuro (1.000.997) (765.075) - -
Valor presente de pagos de 8.121.564 5.214.103 8.121.564 5.214.103
arrendamientos

31.03.2025 31.03.2024
Incluidos en los estados financieros condensados intermedios como:
Arrendamientos corrientes 2.598.275 1.691.940
Arrendamientos no corrientes 5.523.289 3.522.163
Total 8.121.564 5.214.103

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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NOTA 35 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad tiene vigente el Programa Global aprobado por Resoluciones de
Directorio N° 15.220, N° 15.361, N° 15.785, N° 16.319, N° 16.571, N° 16.822, N° 17.676, N° 19.508 y
Disposicion de la Gerencia de Emisoras DI-2020-20-APN-GE#CNYV, todas ellas de la Comision Nacional de
Valores. La ultima version actualizada del mencionado Programa fue publicada en la Pagina Web de la CNV
con fecha 14 de marzo de 2022. Asimismo, la Sociedad se ha registrado como Emisor Frecuente ante la CNV,
registro que fue otorgado por Disposicion N° DI-2022-39-APN-GE#CNV de fecha 22 de julio de 2022 de la
Gerencia de Emisoras de dicha Comision. El ultimo Prospecto de Emisor Frecuente es de fecha 21 de abril de
2025, autorizado con posterioridad al cierre de este periodo.

La Asamblea de Accionistas de la Sociedad de fecha 14 de julio de 2005 autoriz6 la creacion de un Programa
Global de Emision de Obligaciones Negociables por un monto maximo en circulacion de U$S 50.000.000
(cincuenta millones de ddlares), a colocarse por medio de oferta publica. Con fecha 26 de octubre de 2005, la
Comision Nacional de Valores autorizo la creacion del programa global y la oferta publica de cada serie emitida
bajo el mismo mediante la Resolucion N° 15.220 de esa fecha.

Por su parte, la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2006 autorizé el aumento del monto de
dicho Programa Global de Obligaciones Negociables en U$S 100.000.000 resultando en un monto maximo
total de U$S 150.000.000 (ciento cincuenta millones de ddlares). Dicha ampliacién fue autorizada por la
Comision Nacional de Valores mediante Resolucion N° 15.361 de fecha 23 de marzo de 2006.

Con fecha 31 de octubre de 2007, la Asamblea de Accionistas aprobd la ampliacion del monto del mencionado
Programa a un monto maximo en circulacion de U$S 350.000.000 (trescientos cincuenta millones de ddlares)
0 su equivalente en otras monedas. Dicha ampliacién fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores
mediante Resolucién N° 15.785 de fecha 16 de noviembre de 2007. Con fecha 26 de marzo de 2010 se aprobd
por Asamblea de Accionistas la prorroga del plazo de vigencia del mencionado Programa. Con fecha 27 de
abril de 2010 la Comision Nacional de Valores autoriz6 dicha prorroga mediante Resolucion N° 16.319.

Posteriormente, la Asamblea de Accionistas celebrada el 1 de abril de 2011 aprobd la ampliacién del monto
del Programa a un monto maximo en circulacion de U$S 450.000.000 (cuatrocientos cincuenta millones de
dolares) o su equivalente en otras monedas. Dicha ampliacion fue autorizada por la Comisién Nacional de
Valores mediante Resolucion N° 16.571 de fecha 24 de mayo de 2011.

Con fecha 8 de marzo de 2012, la Asamblea General de Accionistas aprobd la ampliacion del monto del
Programa a un monto maximo en circulacion de U$S 650.000.000 (seiscientos cincuenta millones de délares)
0 su equivalente en otras monedas. Esta ampliaciéon fue autorizada por la Comisién Nacional de Valores
mediante Resolucion N° 16.822 de fecha 23 de mayo de 2012.

Adicionalmente, el 19 de marzo de 2015 se aprobd por Asamblea de Accionistas la prérroga del plazo de
vigencia del Programa por 5 afios. Luego, con fecha 21 de mayo de 2015 la Comisiéon Nacional de Valores
autorizé dicha prérroga mediante Resolucién N° 17.676.

Con fecha 4 de abril de 2018 se resolvié mediante Asamblea de Accionistas aprobar la ampliacion de monto
del Programa a un valor maximo en circulacion de U$S 1.000.000.000 (mil millones de ddlares) o su equivalente
otras monedas. Esta ampliacion fue aprobada por la Comisién Nacional de Valores mediante Resolucién N°
19.508 el 10 de mayo de 2018.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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NOTA 35 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (CONT.)

Finalmente, con fecha 19 de febrero de 2020 el Directorio de la Sociedad aprobd la prérroga de plazo de
vigencia del Programa por 5 afios. Luego, con fecha 18 de marzo de 2020 la Comisién Nacional de Valores
autorizé dicha prérroga mediante Disposicion N° DI-2020-20-APN-GE#CNV.

Por su parte, en relacion con la registracion de la Sociedad como Emisor Frecuente ante la CNV mencionada
anteriormente en la presente nota, cabe sefalar que el monto original disponible para emitir obligaciones
negociables bajo este régimen era de U$S 500.000.000 (quinientos millones de dolares) o su equivalente en
otras monedas, conforme a la Disposicion N° DI-2022-39-APN-GE#CNV de fecha 22 de julio de 2022
de la Gerencia de Emisoras de dicha Comision.

Posteriormente, y de conformidad con la Disposicion de la mencionada Gerencia de Emisoras de la CNV N°
DI-2023-10-APN-GE#CNV de fecha 10 de abril de 2023, la Sociedad obtuvo la autorizacion para la reduccion
del monto maximo a emitir bajo dicho régimen de Emisor Frecuente por hasta U$S 400.000.000 (cuatrocientos
millones de ddlares).

Con fecha 26 de abril de 2024, la Sociedad obtuvo la ratificacion de la condicion de emisor frecuente y
reduccion del monto, establecido por hasta U$S 250.000.000 (Doscientos cincuenta millones de dolares)
autorizados por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2024-25-APN-GE#CNV.

Finalmente, la Sociedad obtuvo la ratificacion de la condicion de Emisor Frecuente y aumento del monto del
Prospecto de Emisor Frecuente por hasta U$S 600.000.000 ( Seiscientos millones de dolares) autorizada
por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° IF-2025-41114681-APN-GE#CNV de fecha 21 de
abril de 2025.

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las obligaciones negociables y sus saldos al 31
de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, expresados en moneda homogénea de cierre del periodo:

Monto
Nro. de Moneda nominal de la Tivo Fecha de Fecha de Plazo Tasa / Precio Monto al Monto al
clase emision en P colocaciéon | vencimiento 31.03.2025 (*) | 31.12.2024 (*)
miles
. BADLAR +
Q)
LXI $ (Pesos) 35.000.000 5/2/2024 5/2/2025 366 dias 3.5% 38.624.823
Simple no . BADLAR +
@
LXil $(Pesos) | 30000000 | convertibleen | 20/8/2024 | 26/52025 | 273 dias 55%| 29984778 |  33.846.314
acciones
LXI ® uss 26/11/2024 28/11/2025 367 dias 6,25%
(Dolares) 179.163 ’ 209.082.214 196.846.509
Totales 239.066.992  269.317.646

(*) Corresponde al capital mas intereses adeudados a las fechas indicadas en pesos argentinos.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisién Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Alejandro Asrin
Presidente

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 35 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (CONT.)

(1) Con fecha 5 de febrero de 2024, la Sociedad emitid y coloco la Clase LXI de Obligaciones Negociables por un monto de
$ 35.000.000 a un plazo de 12 meses. El capital sera cancelado al vencimiento y los intereses pagaderos trimestralmente.

(2) Con fecha 26 de agosto de 2024, la Sociedad emiti6 y coloco la Clase LXII de Obligaciones Negociables por un monto de
$ 30.000.000 a un plazo de 9 meses. El capital sera cancelado al vencimiento y los intereses pagaderos trimestralmente.

(3) La Sociedad emitid y colocd el 26 de noviembre de 2024 la Clase LXIII de Obligaciones Negociables por un total de U$S 179.163
(en miles) en el mercado local. Esta emision fue realizada en una unica Serie. El capital sera cancelado en un 50% a los 9 meses y
el resto al vencimiento y los intereses pagaderos trimestralmente.

(4) Incluye el efecto de las coberturas del valor razonable al 31 de marzo de 2025 por $ 15.628.948 y 31 de diciembre de 2024 por
($5.253.329) (Nota 36) por las Obligaciones Negociables Clase LXIII.

Compromisos asumidos:

En el suplemento de precios de las Obligaciones Negociables Clase LXI, LXIl y LXIIl la Sociedad ha asumido
respecto de los tenedores de las mismas el siguiente compromiso:

- no creara ni permitira la existencia de ningun gravamen, salvo los “gravamenes permitidos”, que son
aquellos definidos en los respectivos suplementos de precio y que incluyen, entre otros, a los
existentes a la fecha de dichos suplementos o que sean creados en el futuro en la medida que el
monto total de los gravamenes sea de un monto que supere un 25% del total de los activos de la
Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad ha cumplido
con el compromiso asumido descripto precedentemente.

NOTA 36 — DERIVADOS - OPERACIONES DE COBERTURA

La Sociedad ha concertado operaciones a término en moneda extranjera como cobertura del riesgo cambiario
de la deuda en ddlares por la emision de las Obligaciones Negociables Clase LXIII.

Estas transacciones son clasificadas como cobertura de valor razonable, donde la porcién efectiva del valor
razonable de estos instrumentos derivados es reconocida en Deudas bancarias y financieras. La ganancia o
pérdida relativa a la porcion no efectiva es reconocida en el estado de resultados inmediatamente. El pasivo
por obligaciones negociables (instrumento cubierto) se reconoce al final de cada periodo a su valor de costo
amortizado.

Para estas transacciones designadas como cobertura, la Sociedad documenta, al momento de la designacion,
la relacion entre el instrumento de cobertura y los items cubiertos, asi como el objetivo de la administraciéon de
riesgos y la estrategia de la operacion para transacciones de cobertura. La Sociedad también documenta de
manera constante su evaluacion acerca de si el instrumento de cobertura es altamente efectivo en compensar
el cambio en los valores razonables sobre los items cubiertos.

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado, dentro del rubro “Egresos por financiacion” (Nota
10), la suma de $ 4.725.858 y una ganancia de $ 307.617, respectivamente como resultado por estos
instrumentos.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 36 — DERIVADOS — OPERACIONES DE COBERTURA (CONT.)

Al 31 de marzo de 2025 se exponen las cifras correspondientes a los pasivos financieros cubiertos y al valor

razonable de los instrumentos de cobertura.

Importe acumulado de
; los ajustes de cobertura
) Valor del instrumento cubierto Valor razonable del instrumento de del valor razonable de Ia
Instrumento cubierto cobertura v ‘ ) ¢
partida cubierta incluida
en el valor de libros de la
partida cubierta
Activo Pasivo Activo Pasivo

Obligaciones Negociables - 197.582.214 11.500.000 - (15.628.948)
Clase XLIII

Total al 31.03.2025 - 197.582.214 11.500.000? - (15.628.948)

(1) Incluye los efectos de las coberturas de valor razonable. El valor de los instrumentos cubiertos al 31 de marzo de 2025 sin considerar los

efectos de dichas coberturas de valor razonable asciende a $ 209.082.214 de las Obligaciones Negociables Clase LXIII.

(2) Veren Nota 27 en el concepto “Operaciones de cobertura”.

Al 31 de diciembre de 2024 se exponen las cifras correspondientes a los pasivos financieros cubiertos y al valor

razonable de los instrumentos de cobertura:

Instrumento cubierto

Valor del instrumento cubierto

Valor razonable del instrumento de

cobertura

Activo

Pasivo

Activo

Pasivo

Importe acumulado de
los ajustes de cobertura
del valor razonable de
la partida cubierta
incluida en el valor de
libros de la partida
cubierta

Obligaciones Negociables
Clase XLIII

201.558.409

4.711.900

5.253.328

Total al 31.12.2024

201.558.409

4.711.900%

5.253.328

(3) Incluye los efectos de las coberturas de valor razonable. El valor de los instrumentos cubiertos al 31 de diciembre de 2024 sin considerar los

efectos de dichas coberturas de valor razonable asciende a $ 196.846.510 de las Obligaciones Negociables Clase LXIII.

(4) Veren Nota 27 en el concepto “Operaciones de cobertura”.

A continuacion, se detallan las operaciones de cobertura de tipo de cambio concertadas al momento de la
emision de las Obligaciones Negociables Clase LXIII:

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3

Cr. Gabriel Perrone

Esteban Laguinge

Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Por Comisioén Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 36 — DERIVADOS — OPERACIONES DE COBERTURA (CONT.)

Monto de la
oM:?;‘;igﬁ :iae c‘;‘::r?_:';r]r?eo Valor razonable del | Valorrazonable del
Contraparte pcom ra depCambiop Vencimiento instrumento de instrumento de
P np del contrato cobertura al cobertura al
(en miles de Concertado 31.03.2025 31.12.2024
dolares) (en miles de e e
pesos)
Sanco dz _GaligiaA yU 90.000 119.208.888 | 29/8/2025 114.525.000 126.252
uenos Aires S.A.U.

70.000 98.797.894 | 28/11/2025 98.000.000 14.013.662
Total 160.000 218.006.782 212.525.000 14.139.914

(*) Operacidn liquidada a la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Los contratos suscriptos estipulan que la liquidacion de la transaccion sera efectuada sin entrega fisica de
moneda, es decir, por compensacion o diferencia entre el tipo de cambio spot vigente a la fecha de liquidacion y
el tipo de cambio a término concertado, conforme al siguiente esquema: (i) si a la fecha de liquidacion el tipo de
cambio spot para la liquidacion es mayor que el tipo de cambio a término concertado, la contraparte se
compromete a abonar a la Sociedad una suma equivalente a la diferencia de cotizacién antes aludida,
multiplicada por los valores nocionales subyacentes, (ii) si a la fecha de liquidacion el tipo de cambio spot para
la liquidacion es menor que el tipo de cambio a término concertado, la Sociedad se compromete a abonar a la
contraparte una suma equivalente a la diferencia de cotizacion antes aludida, multiplicada por los valores
nocionales subyacentes, y (iii) si a la fecha de liquidacion el tipo de cambio spot para la liquidacion es igual al
tipo de cambio a término concertado, nada tienen que reclamarse las partes entre si.

Cuentas de Orden:

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad ha registrado en cuentas de orden $
212.300.000 y 213.294.882, respectivamente, por las operaciones de compra correspondientes a los nocionales
valuados a la cotizacion del futuro al cierre del ejercicio.

NOTA 37 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO — ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONDENSADO INTERMEDIO

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Depdsitos bancarios, caja, fondo fijo y recaudaciones a depositar 70.647.116 77.739.458
Total 70.647.116 77.739.458

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Alejandro Asrin
Presidente

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 38 — AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ingresos por financiacion (Nota 8)

Egresos por financiacion (Nota 9)

Resultado neto por inversiones transitorias (Nota 10)

Cargos por incobrabilidad (Nota 11)

Resultado del efecto por cambios en el poder adquisitivo de la moneda
Constitucion de prevision para contingencias neta de recuperos (Nota 31)
Constitucion de prevision por desvalorizacion de titulos publicos (Nota 20)
Cargo neto por consumos de plasticos y anticipo de compras de plasticos (Nota 23)
Depreciacion de activos fijos (Notas 16 y 26)

Amortizacion de activos intangibles (Notas 16 y 27)

Total

NOTA 39 — CAMBIOS EN ACTIVOS OPERATIVOS

(Aumento) de créditos por servicios prestados

(Aumento) / Disminucién de otros créditos

(Aumento) de otros activos no financieros

Total

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

31.03.2025

31.03.2024

En miles de pesos

(259.355.617)
68.126.180
(10.248.392)
103.374.772
47.503.326
345.754
188.783
3.234.946
4.509.678
2.739.797

(233.926.565)
118.948.691
(172.612.106)
47.764.893
173.980.992
1.897.070
592.880
3.864.429
3.058.455

(39.580.773)

(56.431.261)

31.03.2025

31.03.2024

En miles de pesos

(271.724.769)

(14.990.915)

(4.048.288) 24.438.759
(3.205.420) (3.273.948)
(278.978.477) 6.173.896

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge

55

Por Comisioén Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 40 — CAMBIOS EN PASIVOS OPERATIVOS

31.03.2025 31.03.2024
En miles de pesos
Aumento/ (Disminucion) de remuneraciones y cargas sociales (2.345.274) 6.450.876
Aumento de comercios a pagar 193.106.228 360.090.998
Aumento de cuentas por pagar 5.562.989 14.776.508
Aumento de cargas fiscales 3.005.088 26.583.949
(Disminucion) de otros pasivos (38.058.418) -
Pago de previsiones (131.860) (72.914)
Total 161.138.753 407.829.417

NOTA 41 — INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADO
INTERMEDIO

Se incluye a continuacion la evolucion de las deudas bancarias y financieras y su conciliacion con los
movimientos de fondos por actividades de financiacion expuestos en el estado de flujos de efectivo al cierre
del periodo:

Obligaciones negociables Deucfi_as ba_ncarlas y Total
inancieras

En miles de pesos
Saldo al 31 de diciembre de 2024 274.029.546 605.657.825 879.687.371
Actuallizaci()n de pasivos por arrendamientos _ 2.706.059 2.706.059
financieros (Nota 35)
Deuda obtenida @ - (1244.666.052 244.666.052
Pagos de capital, intereses y gastos @ (46.215.636) (121(290.357.801) (336.573.437)
Intereses, diferencias de cambio y gastos
devengados (Nota 10) 16.819.069 51.307.111 68.126.180
Efecto reexpresion (17.065.987) (51.802.458) (68.868.445)
Saldo al 31 de marzo de 2025 227.566.992 562.176.788 789.743.780

(a) Movimientos de efectivo y equivalentes de efectivo.

(1) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con préstamos bancarios y financieros y acuerdos
en cuenta corriente descriptos en la presente Nota 41.

(2) Incluye pagos de pasivos por arrendamientos financieros por $ 929.420 (Nota 34).

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Alejandro Asrin
Presidente

Esteban Laguinge
Por Comisioén Fiscalizadora
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 41 — INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.)

Obligaciones Deudas bancarias
negociables y financieras Total
En miles de pesos

Saldo al 31 de diciembre de 2023 200.851.163 428.690.851 629.542.014
Actualizacion de pasivos por arrendamientos (Nota 36) - 2.572.337 2.572.337
Deuda obtenida ® 60.220.601 1181.227.320 241.447.921
Pagos de capital, intereses y gastos ® (69.379.174) (1 (171.955.668) (241.334.842)
Intereses, diferencias de cambio y gastos devengados (Nota 10) 38.106.848 80.841.843 118.948.691
Efecto reexpresion (69.346.440) (145.980.838) (215.327.278)
Saldo al 31 de marzo de 2024 160.452.998 375.395.845 535.848.843

(b) Movimientos de efectivo y equivalentes de efectivo.

(5) Excluye los efectos de transacciones que no implicaron movimientos de fondos relacionados con préstamos bancarios y financieros y
acuerdos en cuenta corriente descriptos en la presente Nota 41.

(6) Incluye pagos de pasivos por arrendamientos por $ 552.686 (Nota 34).

En el estado de flujos de efectivo condensado intermedio, se excluyen los efectos de las siguientes
actividades de inversion y de financiacion que no implicaron movimientos de fondos:

Actividad 31.03.2025 31.03.2024
/Alta de activos por derechos de uso Inversién (2.706.059) (2.572.337)
)Alta de pasivos por arrendamientos financieros Financiacién 2.706.059 2.572.337
/Alta de capital de deudas bancarias y financieras Financiacion 45.304.479 112.827.484
Cancelacion de capital de deudas bancarias y financieras Financiacion (45.304.479) (112.827.484)

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 42 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS

Tarjeta Naranja S.A.U. es controlada por Tarjetas Regionales S.A. con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D.
Perén 430 - Piso 19 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, quien es propietaria de 2.896 acciones que
representan el 100% del capital social. Las acciones de Tarjetas Regionales S.A. son de propiedad de Grupo
Financiero Galicia S.A., con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perén 430 - Piso 25° - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, en un 99,99%.

Los saldos que Tarjeta Naranja S.A.U. presenta al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 con
sociedades relacionadas son los siguientes:

Sociedades Art. 33 Ley 19.550
Banco de Galicia y de Tarjetas Regionales S.A. Total
En miles de pesos
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

JACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo 37.464.720 23.782.144 E E 37.464.720 23.782.144
Inversiones 13.059.471 E E E 13.059.471 -
Otros créditos 237.311 139.268] 5.391 5.627 242.702 144.895]
[Total Activo corriente 50.761.502 23.921.412 5.391 5.627| 50.766.893 23.927.039
[Total Activo 50.761.502] 23.921.412 5.391 5.627| 50.766.893] 23.927.039
PASIVO

Cuentas por pagar 2.352.361 1.487.414 E E 2.352.361 1.487.414
Deudas bancarias y financieras 130.934.094 128.619.266 - - 130.931.748] 128.619.266
Dividendos a pagar - E E 38.428.744] - 38.428.744
Operaciones de cobertura (11.500.000) 4.711.900] E E (11.500.000) 4.711.900]
[Total Pasivo corriente 121.784.109 134.818.580 E 38.428.744] 121.784.109 173.247.324
[Total Pasivo 121.784.109 134.818.580) E 38.428.744 121.784.109 173.247.324”

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Publico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 42 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS (CONT.)

Las operaciones realizadas por Tarjeta Naranja S.A.U. con sociedades relacionadas en el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2025 y 2024 son los siguientes:

Sociedades Art. 33 Ley 19.550
Banco de Galicia y Buenos Aires. S.A.U.
En miles de pesos
31.03.2025 31.03.2024
INGRESOS
Ingresos por servicios 62.897 2912
Ingresos por financiacion 53.416 E
Resultado inversion ON 84.942 i
[Totales 201.255| 2912
EGRESOS
IAlquileres (7.749) (9.976),
Intereses bancarios y financieros (7.298.122) (18.093.305)
Resultado de operaciones con instrumentos derivados designados como instrumentos de cobertura
(4.725.858)

de valor razonable (Nota 38) 307.617
Resultado de operaciones con instrumentos derivados no designados como instrumentos de i
icobertura de valor razonable (Nota 38) 109.141
Diferencia de cambio (3.324.890) E
Gastos bancarios (554.666) (374.156)
[Totales (15.911.285) (18.060.679)

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 43 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Compromisos asumidos

Los compromisos asumidos por las Obligaciones Negociables Clase LXI, LXIl y LXIll son mencionados en
Nota 35.

Depositos en garantia

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha abonado $ 27.787 y $ 25.665
respectivamente, en concepto de garantias vinculadas a determinados contratos de alquileres de inmuebles
y por la operatoria con la marca American Express. Estos fondos se incluyeron en los presentes estados
financieros condensados intermedios en el rubro “Otros créditos” no corrientes (Nota 22).

Créditos varios

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene fondos por $8.123.261 y
$5.025.384 respectivamente, a los efectos de garantizar las operaciones de consumo con tarjeta de crédito
realizadas en el exterior. Estos fondos se incluyeron en los presentes estados financieros condensados
intermedios en el rubro “Otros créditos “corrientes (Nota 22).

Restriccion para la distribucion de dividendos

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 16 de marzo de 2006 resolvio
determinar la siguiente politica de distribucion de dividendos: i) mantener en resultados no asignados los
resultados acumulados de los ejercicios anteriores al 2005 y por ende no distribuirlos como dividendos v ii)
fijar como limite maximo para la distribucion de dividendos el 25% de las ganancias realizadas y liquidas de
cada ejercicio a partir del ejercicio 2005. Estas restricciones se mantendran vigentes cuando el patrimonio de
la Sociedad sea inferior a $ 300.000. Dicha cifra, expresada en moneda homogénea de marzo de 2025,
asciende a $ 122.320.811. De esta forma se ratifico la politica de distribucion de dividendos que habia
aprobado el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 4 de enero de 2006.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 44 — INFORMACION SOBRE GASTOS Y SU APLICACION DE ACUERDO AL ART. 64 INC B)

LEY 19.550

Rubros Totales al Ggs_tos de_:' Gas_to§ de_ . Totales al
31.03.2025 administracién comercializacién 31.03.2024
En miles de pesos

Gratificaciones al personal 6.961.464] 2.158.054 4.803.410 7.928.622
Sueldos y cargas sociales 39.118.223 29.875.628] 9.242.595| 33.975.260
Otros gastos de personal 2.688.553] 833.452 1.855.101 2.004.837
Impuestos, tasas y contribuciones 50.432.295| 5.585.651 44.846.644] 48.326.476
Movilidad y viaticos 343.842 174.377 169.465 241.373
Mantenimiento de equipos e inmuebles 1.464.096 1.464.096 E 1.410.399
Depreciaciones de activos fijos (Notas 16 y 26) 4.509.678 3.156.774 1.352.904 3.864.429
JAmortizacion de activos intangibles (Notas 16y 27) 2.739.797 2.739.797] E 3.058.455
Alquileres (2) 358.825 647 358.178] 293.610)
Utiles y papeleria 102.685 73.748 28.939 110.643]
lAperturas de cuentas 4.822.986 E 4.822.986 2.286.815|
Publicidad y propaganda 4.614.624 E 4.614.624 2.138.942
Donaciones 62.110 62.110 E 28.164|
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 1.220.655| 157.495 1.063.160 1.113.923]
Honorarios de terceros 9.232.820) 9.232.820) E 9.085.426)
Seguros y seguridad 640.281 252.435 387.846) 537.549
Gastos bancarios 766.850) 766.850 E 663.921
Correo 273.819 88.592 185.227| 290.073
Gastos de gestién de mora 3.867.954 3.867.954 L 2.208.551
Gastos de recaudacion y cobranzas 4.588.437| 4.588.437 L 4.502.696|
Gastos generales 10.233.048 8.231.146] 2.001.902 10.194.023]
Gastos por canal de venta telefénica 1.556| E 1.556 267.393
Gastos por canal de venta digital 3.682.900) 1 3.682.900] 5.095.973]
Impresiones y gastos de distribucién 1.618.209 E 1.618.209 3.004.258|
Gastos de limpieza 605.831 126.659 479.172 575.095
Promociones especiales 1.352.239| 1 1.352.239 965.878
Gastos por servicios call center 3.049.815 3.049.815) E 5.655.428
Totales al 31.03.2025 (1) 159.353.592] 76.486.535) 82.867.057|

Totales al 31.03.2024 63.766.936 86.061.276) (1) 149.828.212)

(1) El total de gastos de comercializacion y administracion se corresponde con la suma de las lineas “Egresos directos por servicios” (Nota 8), “Gastos de
personal” (Nota 13), “Impuestos, tasas y contribuciones” (Nota 14), “Gastos de publicidad” (Nota 15), “Depreciacion de activos fijos y amortizacion de activos

intangibles” (Nota 16) y “Otros egresos operativos” (Nota 17) del Estado de Resultados Condensado Intermedio.

(2) Corresponden a arrendamientos operativos a los que no le resultan aplicables las disposiciones de NIIF 16 “Arrendamientos”.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

con fecha 8 de mayo de 2025

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisioén Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.

Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 45 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Clase y monto de Monto en pesos Monto en pesos
Rubros la moneda Cambio argentinos al argentinos al
extranjera vigente 31.03.2025 31.12.2024
En miles de U$S En miles de pesos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Dep6sitos bancarios en el pais 33.432 ™ 1073,88 35.901.533 22.283.035

Dep6sitos bancarios en el exterior 83,76 @ 1053,50 88.238 47.374
Créditos por servicios prestados 26.687 @ 1053,50 28.114.357 18.843.309
Inversiones

Obligaciones negociables 8.820,18 ™ 1073,88 13.059.471 11.326.739
Otros créditos varios 8.230 21053,50 8.126.777 5.539.520
Total del activo corriente 85.290.376 58.039.977
Total del activo 85.290.376 58.039.977
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar 2.697,67 @ 1093,50 3.349.013 2.833.599

Comercios Amigos 1.098 @ 1093,50 656.591 1.623.382

Comercios agrupador de pagos 301 @ 1093,50 328.987 257.973

Otros pasivos 28 @ 1093,50 30.080 31.434
Deudas bancarias y financieras

Obligaciones negociables - ™ 1073,88 1.054.241 () 202.099.839

Pagaré bursatil terceros - @ 1093,50 14.282.538, -
Total del pasivo corriente 19.701.450 206.846.227
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras

Obligaciones negociables 179.163 ™ 1073,88 192.399.025 -
Total del pasivo no corriente 192.399.025 -
Total del pasivo 212.100.47 206.846.227

US$S: délares estadounidenses.

(1) Tipo de cambio de referencia a la fecha de cierre publicado por el Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRA”).
(2) Tipos de cambio comprador y vendedor para “billetes” a la fecha de cierre publicados por el Banco de la Nacién Argentina.
(3) Noincluye los efectos de las coberturas contratadas, descriptas en Nota 36.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisioén Fiscalizadora

Alejandro Asrin
Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 46 —- GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores emitié la Resolucion General
N° 629 por medio de la cual introduce modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion
de los libros de comercio, libros societarios y los registros contables.

En cumplimiento del articulo 48 de la Seccién XlI del Capitulo 1V del Titulo Il de las Normas de la Comisién
Nacional de Valores (T.O. 2013 y sus modificatorias), se informa que la Sociedad ha encomendado el
deposito a terceros de cierta informacién con cierta antigledad a los siguientes proveedores:

Sujeto encargado del depésito

Domicilio de ubicacion

File Management Com S.R.L. (FMC)

Ruta 5 km. 4 1/2 — Camino a Alta Gracia -
Provincia de Cérdoba

Administradora de Archivos S.A. (ADEA)

Ruta 36, km. 31,5 (Planta 3) — Florencio Varela -
Provincia de Buenos Aires

Data Box de File S.A.

25 de mayo 821 — Dorrego — Guaymallén — Mendoza

Asimismo, se deja constancia que se mantiene a disposicion en la sede inscripta el detalle de la

documentacion dada en guarda.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

NOTA 47 — CESION DE CARTERA

Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad ha celebrado contratos de cesion de cartera de acuerdo al siguiente

detalle:
Precio de venta a | Cartera Cedida a |Cartera cuentas de| Cartera activa
Fecha Adquiriente valores nominales |valores nominales| orden cedi(ga cedida \
" (Nota 21) @ (Nota 21) ©
26/2/2025 Latin American Trust S.A. 678.897 2.696.176 2.786.027 7.114
Comafi Fiduciario Financiero S.A.
26/2/2025 (‘FRANKEL”) 1.331.075 5.320.364 5.514.927 3.824]
18/3/2025 Reyna Alvarez Santiago 2.058 8.130 6.747| 0
27/3/2025 Bia S.R.L. 124.917| 499.666 497.485| 2.161
IComafi Fiduciario Financiero S.A.
27/3/2025 (‘FRANKEL") 2.537.548 12.206.279 12.148.469 57.727|
27/3/2025 Exi Group 72.823 285.022 284.816 206
Totales al 31.03.2025 4.747.318 21.015.637| 21.238.471 71.032

De acuerdo a valores escriturados.
Elingreso por venta a valores reexpresados en moneda homogénea de marzo de 2025 asciende a $ 4.822.276 (Nota 12).
En moneda homogénea de marzo de 2025.

Al 31 de marzo de 2024, la Sociedad habia celebrado contratos de cesion de cartera de acuerdo al siguiente

detalle:
Precio de venta a | Cartera Cedidaa | Carteracuentas | Cartera activa
Fecha Adquiriente valores nominales | valores nominales| de orden cedaida cedida \
me ! (Nota 21) @ (Nota 21) ©
28/02/2024 AXXIA LENDING S.A. 132.858| 759.186 7.753] 1.303.224
28/02/2024 AXXIA LENDING S.A. 343.056 2.028.719 767.470 3.074.385
CFA COMPANIA FIDUCIARIA
28/02/2024 AMERICANA S A. (RDA) 33.088 190.053 1.441 294.787
26/03/2024 BIA S.R.L 26.063| 146.420) 29.504 198.809
COMAFI FIDUCIARIO FINANCIERO
26/03/2024 S.A. (FRANKEL) 272.069 1.578.611 220.729 1.951.652
Totales al 31.03.2024 807.134| 4.702.989 1.026.897| 6.822.857

(1)
()
@)

De acuerdo a valores escriturados.
Elingreso por venta a valores reexpresados en moneda homogénea de marzo de 2024 asciende a $ 1.345.946 (Nota 12).
En moneda homogénea de marzo de 2025.

Los contratos mencionados han sido instrumentados como cesiones de cartera sin recurso, motivo por el
cual la Sociedad ha transferido de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite

con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3

Cr. Gabriel Perrone

Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comision Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente



Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 48 — CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD
La Sociedad opera en un contexto econémico complejo tanto en el ambito nacional como internacional.

Respecto al ambito internacional, el inicio del afio 2025 se caracteriz6 por el aumento en la volatilidad en
los mercados internacionales ante los conflictos comerciales desatados por los aranceles anunciados por
Trump. Mientras que las alicuotas impuestas a Canada y México se establecieron en 25%, para el resto de
los paises se definio en 10% por 90 dias, a excepcion de China que alcanzo el 145%. Estos anuncios
generaron una importante volatilidad en los mercados financieros producto de la incertidumbre respecto a
los efectos tanto inflacionarios como de desaceleracion del crecimiento. En concreto, el dltimo dato de PBI
real respecto al primer trimestre de 2025 resulté en una disminucién de 0,3% anualizado, ubicandose muy
por debajo del 3% promedio registrado los dos afios anteriores. Mientras que el efecto negativo provino de
un fuerte adelanto de importaciones como respuesta a los aranceles, también se mostré una desaceleracion
en el consumo personal que resulté en 1,8%, el mas débil desde mediados de abril, aunque por encima de
las expectativas.

En el ambito local, durante 2024 el Producto Interno Bruto exhibié una caida de 1,7% promedio anual
respecto del afio 2023. La retraccion estuvo explicada por la inversion (-17,8%), el consumo privado (-4,2%)
y el consumo publico (-3,2%). Las exportaciones, por el contrario, crecieron un 23,2%. En términos
desestacionalizados, en el cuarto trimestre de 2024 el Producto Interno Bruto crecié 1,4% en relacion con
el trimestre previo. Adicionalmente, segun los datos del Estimador Mensual de la Actividad Econdmica, el
mes de febrero de 2025 habria arrojado una suba de 0,8% respecto del mes anterior.

Tras haber cerrado 2023 con una inflacién mensual del 25,5% en diciembre, la dinamica de los precios ha
mostrado una desaceleracion sostenida a lo largo de 2024, finalizando el afio con una variacion mensual
del 2,7% en diciembre. En términos interanuales, la inflacion del 2024 cerré en 117,8%. En marzo 2025 la
inflacion mensual se ubico en 3,7% mensual, mientras que la interanual se redujo a 55,9%.

El tipo de cambio mantuvo el crawl del 2% mensual durante todo 2024, aunque el BCRA moder¢ el ritmo de
variacion al 1% mensual a partir del 1 de febrero de 2025. El viernes 11 de abril de 2025, el BCRA
implementé un esquema de bandas cambiarias, dentro de las cuales el tipo de cambio podra fluctuar
libremente. Estos limites comienzan en 1.000 $/U$S y 1.400 $/U$S y se ajustaran mensualmente a una tasa
del -1% para la banda inferior y +1% para la superior. Al 29 de abril de 2025 el tipo de cambio se ubico en
1.170,7 $/USS.

En paralelo, se eliminaron las restricciones cambiarias para personas humanas, se habilitd el giro de
dividendos al exterior desde los balances que comiencen en 2025, y se flexibilizaron los pagos por
importaciones, favoreciendo el comercio y la inversion. Asimismo, se unifico el tipo de cambio comercial y
se avanzo en la simplificacion del acceso al mercado de cambios.

Estas medidas se complementan con un fuerte respaldo externo, incluyendo un nuevo acuerdo de
facilidades extendidas con el FMI por U$S 20.000.000 (En miles), de los cuales U$S 15.000.000 (En miles)
serian desembolsados a lo largo de 2025, y lineas adicionales con organismos multilaterales y bancos
internacionales por U$S 6.100.000 (En miles).

En 2024, el saldo de la cuenta corriente del Balance Cambiario ascendié a U$S 1.695.000 (En miles),
mientras que el balance de la cuenta capital y financiera sumé U$S 4.398.000 (En miles) en el mismo
periodo.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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Tarjeta Naranja S.A.U.
Numero de Inscripcion en el Registro Pablico: N° 1363 F° 5857 T° 24/95

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
Cifras expresadas en moneda homogénea al cierre del periodo, en miles de pesos

NOTA 48 — CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (CONT.)

Durante el 2024, las Reservas Internacionales se incrementaron en U$S 6.539.000 (En miles), resultado
que se explicd por las compras de divisas al sector privado. Dichas compras acumularon U$S 18.710.000
(En miles) durante el periodo mencionado. Al 29 de abril del 2025, las Reservas Internacionales se ubicaron
en U$S 39.098.000 (En miles), un aumento de U$S 9.486.000 (En miles) respecto del cierre del afio pasado.
Este incremento incluye el primer desembolso del nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, por
alrededor de U$S 12.000.000 (En miles).

Al 30 de diciembre del 2024, los depdsitos en ddlares del sector privado ascendieron a U$S 31.442.000 (En
miles), un crecimiento de U$S 15.639.000 (En miles) respecto del cierre de 2023 en parte explicado por la
Etapa 1 del proceso de regularizacion de activos, llevada a cabo entre mediados de agosto y principios de
noviembre. Al 25 de abril del 2025, el saldo de depositos del sector privado en moneda extranjera sumo U$S
30.208.000 (En miles), una caida de U$S 1.234.000 (En miles) respecto al cierre del afio pasado.

Por su parte, el crédito en dolares al sector privado se ubico en U$S 10.829.000 (En miles) al cierre de
diciembre 2024, una suba de U$S 7.419.000 (En miles) durante el periodo mencionado. A Ultimo dato
disponible, el saldo del crédito en ddlares al sector privado fue de U$S 14.420.000 (En miles), un aumento
de U$S 3.591.000 (En miles) respecto del cierre de 2024.

La autoridad monetaria llevo a cabo sucesivas bajas de la tasa de interés de referencia a lo largo del 2024,
y continlia recortando la tasa en lo que va del 2025. En detalle, la tasa de interés de referencia se redujo
desde niveles del 100% a principios de 2024 al 32% a partir del 6 de diciembre. El pasado 31 de enero del
2025 se efectud un recorte adicional, y el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez se redujo a 29%.

Desde principios de octubre 2024 la entidad monetaria ha comenzado a publicar una nueva tasa de interés
para depositos concertados a plazo fijo de $ 1.000 millones o mas, con vencimiento de 30 a 35 dias, llamada
Tasa Mayorista de Argentina (TAMAR). Al 28 de abril, la TAMAR se ubicé en 34,8%.

Durante 2024, el Sector Publico No financiero presenté un resultado primario superavitario de
$10.405.810.000 (equivalente a 1,8% del PBI). Este resultado, neto de los pagos de intereses, dio lugar a
un resultado financiero positivo por $1.764.786.000 (0,3% del PBI). Este se explico por una caida interanual
del gasto real de 27,5%, la cual supero al deterioro real de los ingresos (-4,9% interanual).

En marzo 2025, el resultado primario acumulado registré un superavit de $4.357.120.000 (0,5% del PBI),
mientras que el resultado financiero acumulado fue positivo en $1.309.389.000 (0,2% del PBI).

A fines de enero, el Gobierno anuncié que desde el 27 de enero y hasta el 30 de junio de 2025 regird una
reduccion temporaria de los derechos de exportacion de los principales productos agricolas (soja, derivados
de soja, trigo, cebada, sorgo, maiz y girasol). Adicionalmente se eliminaron las retenciones de manera
permanente para las economias regionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros
condensados intermedios.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial
y financiera. Los presentes estados financieros condensados intermedios deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
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NOTA 49 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 16 de abril de 2025 se realizé la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Tarjeta Naranja
S.A.U. En la misma fueron aprobados el Inventario, Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado,
Estado de otros resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de efectivo,
Cuadros, Anexos y Notas complementarias de Tarjeta Naranja S.A.U. y demas documentos previstos en el
articulo 234, inciso 1°, de la Ley General de Sociedades, Memoria, Resefia Informativa e Informe de la
Comision Fiscalizadora, correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Asimismo, la
Asamblea dispuso lo siguiente:

- Destinar la suma de $59.869.697 (en moneda homogénea de diciembre de 2024), monto que re-expresado
al 31 de marzo de 2025 por el IPC Nacional publicado el 11 de abril de 2025, a moneda constante, asciende
a $65.000.000 a la distribucion de dividendos al accionista.

- Destinar la suma de $125.645.036 (en moneda homogénea de diciembre de 2024), monto que re-
expresado al 31 de marzo de 2025 por el IPC Nacional publicado el 11 de abril de 2025, a moneda constante,
asciende a $136.411.703 a la Reserva Facultativa destinada a la “Distribucién de futuros Dividendos”.

En el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables a Corto, Mediano y/o Largo Plazo
bajo el Régimen de Emisor Frecuente, la Sociedad emitié con fecha 29 de abril de 2025 las Obligaciones
Negociables Clase LXIV. La emision se realizo en 3 Series por un monto de U$S 150.000 ( miles). Asi en la
Serie | se emitieron U$S 32.685 (miles) con vencimiento a los 24 meses con intereses pagaderos
trimestralmente con tasa fija 7,90%; en la serie Il se colocaron U$S 45.000 (miles) a 6 meses contados
desde la fecha de emision con tasa 0%; mientras que en la Serie Il se emitieron $ 85.072.998 con
vencimiento a los 12 meses. Los intereses devengaran a tasa TAMAR mas un margen del 4,5% y seran
pagaderos trimestralmente.

Las obligaciones negociables precitadas incluyen compromisos similares a los descriptos en Nota 35.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
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Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Al 31 de marzo de 2025, contamos con 4.276.447 cuentas Naranja X habilitadas, lo que implica un
crecimiento del 18,32 % con respecto a las cuentas habilitadas al 31 de marzo de 2024. Esa cifra llega a los
5.358.700 clientes cuando sumamos las Tarjeta Naranja X adicionales, implicando un crecimiento del 12,82
% con respecto a las cuentas adicionales habilitadas del periodo finalizado el 31 de marzo de 2024.

Durante el primer trimestre del afo, se llevaron a cabo 72.684.935 transacciones entre compras en
comercios y débitos automaticos, préstamos personales, adelantos en efectivo y extracciones en cajeros, lo
que representa un 22,28 % con respecto a las transacciones llevadas a cabo hasta marzo del periodo
anterior.

El resultado neto al 31 de marzo de 2025 fue una ganancia de $ 36.676.858, mostrando un aumento del
23,52% respecto al periodo anterior en valores homogéneos al 31 de marzo de 2024. EIl patrimonio al
finalizar el periodo ascendio a $ 760.332.805 en valores homogéneos al 31 de marzo de 2025.

Financiamiento

Durante los primeros tres meses del 2025, Tarjeta Naranja S.A.U. asegurd diversas fuentes de
financiamiento.

Se logro obtener financiamiento mediante préstamos bancarios y financieros y acuerdos en cuenta corriente
por un total de $ 244.666.052, y se realizaron pagos correspondientes a amortizaciones de capital e
intereses por un total de $ 289.428.381. Ambos importes excluyen los efectos de transacciones que no
implicaron movimientos de fondos relacionados con préstamos bancarios y acuerdos en cuentas corriente.

Asimismo, se efectuaron pagos por amortizaciones de capital, intereses y gastos de Obligaciones
Negociables por un total de $ 46.215.636.

En cuanto a los arrendamientos, se efectuaron pagos por vencimientos de canones por un total de
$ 929.420.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
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Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Evolucion al 31 de marzo
Clientes

Durante el primer trimestre de 2025, alcanzamos importantes hitos orientados a mejorar la experiencia de
nuestros clientes y fortalecer nuestra propuesta de valor.

En primer lugar, incorporamos la Tarjeta Virtual Mastercard dentro de nuestra app, lo que habilita a los usuarios
a realizar transacciones internacionales de forma inmediata, con una solucion 100% digital.

Otro avance clave fue la personalizacion y emisiéon de nuestras primeras tarjetas infoless. Este tipo de tarjetas,
que no contienen datos impresos, ofrecen mayor seguridad, reducen el riesgo de fraude y agilizan los tiempos
de entrega. Llevamos adelante una prueba piloto con colaboradores internos con el objetivo de evaluar la
experiencia del usuario y relevar opiniones que nos permitieran ajustar el producto antes del lanzamiento
general. Los resultados fueron altamente positivos: el 97% de las tarjetas fueron activadas y alcanzamos un
94% de conformidad con el producto, lo que nos permitio optimizar los flujos de activacion y entrega.

Ademas, implementamos una flexibilizacion en la politica de aumento de limites a pedido, lo que permitié que
mas de un millén de clientes pudieran ampliar su limite de crédito, manteniendo o mejorando su poder de
compra. Esta medida contribuy6 directamente a un crecimiento del 2% en el ticket promedio durante el trimestre.

Ratios de mora

Durante el primer trimestre de 2025, la gestion de mora desempefié un rol clave en los resultados obtenidos. El
indicador de mora a 30 dias promedio 8,5%, lo que representa un incremento del 17% respecto al cuarto trimestre
de 2024 (7,2%), impulsado principalmente por el crecimiento de la cartera y el contexto econdmico actual.

Por su parte, el indicador de mora a 90 dias —que refleja los saldos impagos luego del proceso de mora temprana—
alcanzé un promedio del 2,4%, lo que implica un aumento del 21% respecto al 2% registrado en el trimestre anterior.
Estos niveles, si bien mas altos, confirman el buen desempefio del proceso de gestién, considerando tanto el entorno
econdémico como la expansion de la cartera durante los Ultimos meses de 2024 e inicios de 2025.

Estos resultados fueron posibles gracias a la adaptacion del modelo de gestion de mora al nuevo contexto,
incorporando nuevos canales de contacto con los clientes, reforzando las propuestas de regularizacion, y realizando
mejoras en la estrategia de venta de cartera.

Promociones y beneficios

El afo 2025 comenzd con una propuesta comercial robusta y enfocada en potenciar el consumo de nuestros
clientes a través de beneficios concretos y alianzas estratégicas.

Durante el primer trimestre, incorporamos al porfolio de acciones a “Smartes” (dos martes al mes, vigente hasta
junio), manteniendo ademas las cuotas sin interés en vuelos de cabotaje y un 10% de descuento y 6 cuotas sin
interés en transporte terrestre, ampliando asi las posibilidades de viajes nacionales.

En el rubro supermercados e hipermercados, continuamos con opciones como Zeta (3 cuotas sin interés),
sumamos 4 cuotas cero interés en determinadas cadenas, y reforzamos nuestras ofertas online con descuentos
exclusivos.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comisidn Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025
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En electrodomésticos, sostuvimos planes largos sin interés y sumamos semanas especiales con 12 y 14 cuotas
cero interés en productos seleccionados. También incorporamos nuevas marcas al portafolio, como Samsung,
Newsan y Xiaomi, ampliando nuestra cobertura y atractivo comercial.

En pinturerias, destacamos la propuesta de 12 cuotas sin interés con Prestigio. Y en entretenimiento, ofrecimos
durante los tres meses del trimestre un beneficio de 2x1 en cines Hoyts y Cinemark.

Finalmente, seguimos impulsando planes largos en categorias clave como telecomunicaciones, tecnologia,
indumentaria y colchonerias, junto con acciones tacticas de descuento en fast food, farmacias y plataformas de
delivery como Pedidos Ya y Rappi.

Innovacion social y sustentabilidad

En el primer trimestre de 2025, Naranja X implemento una serie de iniciativas estratégicas orientadas a fortalecer
su compromiso con el impacto socioambiental y social. La compafiia consolidd su posicion como una "Marca
Sustentable" relevante en el mercado argentino, priorizando la sensibilizacion de su liderazgo en estas tematicas
y demostrando una respuesta activa y solidaria ante catastrofes climaticas. Ademas, se evidencia un enfoque
continuo en la mejora del bienestar financiero de sus clientes y en la promocion de la diversidad e inclusion tanto
a nivel interno como externo, a través de la implementacion de protocolos especificos y el apoyo a organizaciones
especializadas.

Las acciones emprendidas durante este periodo reflejan una estrategia integral de responsabilidad social
empresarial, respaldada por datos cuantitativos y cualitativos que sustentan el impacto positivo generado.

Principales Hallazgos:

Marca Sustentable: Naranja X mantuvo una soélida segunda posicién en el indicador de "Marca Sustentable”
en Argentina, con objetivos de crecimiento definidos para el cierre del ejercicio.

Sensibilizacion del Liderazgo: Se llevaron a cabo programas de sensibilizacion sobre impacto socioambiental
dirigidos a la totalidad del liderazgo de la organizacién, fomentando una mayor conciencia y compromiso con
la sostenibilidad.

Respuesta a Catastrofes: La empresa demostrd6 una capacidad de respuesta agil y efectiva ante
emergencias climaticas en la Patagonia y Bahia Blanca, ofreciendo de medidas de apoyo financiero directo
a las comunidades afectadas.

Bienestar Financiero del Cliente: Los resultados del indicador de “Bienestar Financiero” revelaron una
percepcion positiva por parte de la mayoria de los clientes respecto a la contribucién de los productos de
Naranja X a su calidad de vida financiera.

Protocolo de Violencia Doméstica: Se implementé formalmente un Protocolo de Violencia Doméstica,
enmarcado en normativas internacionales, con el objetivo de brindar apoyo y contencién a empleados en
situaciones de violencia en el ambito privado.

Diversidad e Inclusion: Se establecen objetivos concretos para aumentar la representacion femenina en
areas tecnolégicas y se renovd el apoyo a organizaciones dedicadas a la inclusion laboral de mujeres y
personas trans.

Inversién en la Comunidad: A través de programas de becas y el apoyo a instituciones educativas, Naranja
X realiz6é una inversion significativa en el desarrollo y bienestar de la comunidad.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
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Perspectivas

La Sociedad continta operando en un entorno econémico caracterizado por elevados niveles de incertidumbre
tanto a nivel internacional como local. A inicios de 2025, la economia global mostré una creciente volatilidad
asociada a nuevas medidas proteccionistas por parte de Estados Unidos, incluyendo la imposicion de aranceles
que afectaron negativamente el comercio internacional y provocaron una desaceleracion del crecimiento, con
una contraccion del PBI real de 0,3% anualizado en el primer trimestre.

En el plano doméstico, si bien durante 2024 el Producto Interno Bruto se contrajo un 1,7% en promedio respecto
al afo anterior, hacia finales del periodo comenzaron a evidenciarse signos de recuperacion, reflejados en un
crecimiento desestacionalizado del 1,4% en el dltimo trimestre del afio y una expansion del 0,8% mensual en
febrero de 2025, segun el EMAE. La inflacion, que habia cerrado 2023 con una tasa mensual del 25,5%, mostro
una desaceleracion sostenida durante 2024, alcanzando un 2,7% en diciembre y una variacion interanual del
117,8%.

En marzo de 2025, la inflacién mensual fue de 3,7%, con una tasa interanual del 55,9%. En materia cambiaria,
el régimen de crawl fue reducido del 2% al 1% mensual a partir de febrero de 2025 y en abril se adopté un
esquema de bandas dentro del cual el tipo de cambio puede fluctuar libremente. Se eliminaron ademas
restricciones cambiarias para personas humanas, se habilitd el giro de dividendos y se facilitdé el acceso al
mercado de cambios, con el objetivo de promover la inversion y el comercio. Las reservas internacionales
mostraron una mejora significativa, con un incremento de U$S 9.486 millones al 29 de abril de 2025, en parte
debido al nuevo acuerdo de facilidades extendidas firmado con el Fondo Monetario Internacional por U$S
20.000 millones.

En el frente fiscal, el Sector Publico No Financiero cerré 2024 con un superavit primario equivalente al 1,8% del
PBI y un resultado financiero positivo del 0,3%, producto de una fuerte reduccion del gasto real. Adicionalmente,
se redujeron temporalmente los derechos de exportacion para productos agricolas y se eliminaron las
retenciones para las economias regionales.

La Direccion de la Sociedad monitorea de forma continua la evolucion del contexto econdmico y financiero a fin
de evaluar su impacto potencial y ajustar su estrategia de negocio en consecuencia
Los presentes estados financieros condensados intermedios deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
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DATOS ESTADISTICOS COMPARATIVOS DE TARJETA NARANJA S.A.U.

CON PERIODOS ANTERIORES

(Informacion no alcanzada por el Informe de Revision sobre Estados Financieros Condensados Intermedios).

USUARIOS DE TARJETA NARANJA S.A.U

por cuenta activa (")

Naranja 31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
Cuentas habilitadas (en miles) 4.276 3.614 3.379 3.318 3.297
IConsumo promedio mensual $ 302 $ 231 $ 242 $ 272 $ 249

(1) Incluye las marcas administradas Naranja X Visa, Naranja X MasterCard, Naranja X Amex

OPERACIONES (Compras en Comercios Amigos, Préstamos Personales, Adelantos en

efectivo y extracciones en cajeros)

[Transacciones Naranja 31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
Cantidades en miles (periodo) ( 72.685 59.442 48.723 47.060 43.023
Importe promedio mensual $1.134.035.980 $ 730.633.017 $ 752.229.160 $803.101.401 $720.363.323
IArancel promedio de comercios 1,72% 1,72% 1,72% 1,72% 1,72%
(1) Incluye las marcas administradas Naranja X Visa, Naranja X MasterCard, Naranja X Amex.

PARQUE DE TARJETAS DE CREDITOS HABILITADAS DE TARJETA NARANJA S.A.U.

(cantidades en miles)

31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
[Tarjetas Naranja X 5.359 4.750 4.564 4.596 4.623]
Tarjetas Naranja X Visa 3.372 3.728 3.563 3.561 3.557
[Tarjetas Naranja X MasterCard 1.285 348 336 370 410
[Tarjetas Naranja X Amex 35 42 47 57 69
Total 10.051 8.868 8.510 8.584 8.659|
CUADRO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA
31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21

IActivo corriente 3.464.478.467 2.213.693.127 2.554.768.995 2.471.437.793 2.062.407.226
/Activo no corriente 249.920.459 222.871.359 170.119.985 192.404.931 185.831.957
IActivo 3.714.398.926 2.436.564.486 2.724.888.980 2.663.842.724 2.248.239.183|
Pasivo corriente 2.944.710.915 1.786.013.584 2.048.169.859 1.957.667.637 1.663.645.899
Pasivo no corriente 9.355.206 9.612.996 102.620.957 128.007.085 44.955.088
Pasivo 2.954.066.121 1.795.626.580 2.150.790.816 2.085.674.722 1.708.600.987
Patrimonio 760.332.805 640.937.906 574.098.164 578.168.002 539.638.196

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025
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CUADRO DE RESULTADO COMPARATIVO

31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
Total ingresos operativos 340.588.617 375.740.118 257.229.581 252.517.599 219.289.277
Cargos por incobrabilidad (103.374.772) (47.764.893) (38.468.088) (51.387.591) (23.381.284)
Total de ingresos operativos, netos del cargo
por incobrabilidad 237.213.845 327.975.225 218.761.493 201.130.008 195.907.993
Total egresos operativos (130.783.042) (120.533.180) (110.251.171) (113.183.672) (112.272.416)
Resultado de inversiones en asociadas
y otras sociedades - - (154.948) (401.675) (158.590)
Resultado del efecto por cambios en el poder
adgquisitivo de la moneda (47.503.326) (173.980.992) (84.495.526) (62.555.569) (47.104.028)
Resultado antes del impuesto a las
ganancias 58.927.477 33.461.053 23.859.848 24.989.092 36.372.959
Impuesto a las ganancias (22.250.619) (3.768.966) (6.641.165) (9.481.051) (13.071.198)
Resultado neto del periodo 36.676.858 29.692.087 17.218.683 15.508.041 23.301.761
ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA
31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
E;’;‘rda‘z;gs‘“"zado en)/ generados por las actividades (121.031.493) 386.158.070 67.896.494 (183.901.670)  (143.567.811)
gor]dos g.(’anerados por / (utilizado en) las actividades 221.432.888 (351.586.268) 60.429.906 (23.101.015) (5.263.463)
e inversion
Fondos (utilizado en) las actividades de financiacion (91.907.385) (579.311) (131.011.314) 171.126.219 149.774.033
IAumento / (Disminucion) neta del periodo 8.494.010 33.992.491 (2.684.914) (35.876.466) 942.759
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
IAL INICIO DEL EJERCICIO 67.175.814 60.666.254 49.575.150 160.126.863 58.351.879
Resultado por exposicion al cambio en el poder
ladquisitivo de la moneda del efectivo y (6.093.130) (17.223.258) (8.948.672) (22.085.949) (6.515.792)
equivalentes de efectivo
IAumento generado por diferencia de cambio y
ganancias financieras atribuible al efectivo y 1.070.422 303.971 301.991 6.254.392 1.254.207
equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 70.647.116 77.739.458 38.243.555 108.418.840 54.033.053

L CIERRE DEL PERIODO

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Publico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.

Esteban Laguinge
Por Comisioén Fiscalizadora
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Alejandro Asrin
Presidente




Tarjeta Naranja S.A.U.

Resefa Informativa (Cont.)
Al 31 de marzo de 2025
Cifras expresadas en moneda homogénea en miles de pesos

iNDICES
31.03.25 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21
Liquidez 1,177 1,239 1,247 1,262 1,240
Endeudamiento 3,885 2,802 3,746 3,607 3,166
Solvencia 0,257 0,357 0,267 0,277 0,316
Inmovilizacion del capital 0,067 0,091 0,062 0,072 0,083
ROE del periodo M 4,94 % 4,74% 3,04% 2,72% 4,41%
ROA del periodo @ 0,98 % 1,18% 0,60% 0,57% 1,06%

(1) Resultado neto del periodo / (Patrimonio 31/03/2025+ Patrimonio 31/12/2024) / 2
(2) Resultado neto del periodo / (Activo 31/03/2025 + Activo 31/12/2024) / 2

Véase nuestro informe de fecha 8 de mayo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. El informe de Comision Fiscalizadora se emite
con fecha 8 de mayo de 2025

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone Esteban Laguinge Alejandro Asrin
Contador Publico (U.C.A.) Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los sefores Accionistas, Presidente y Directores de
TARJETA NARANJA S.A.U.

Domicilio legal: La Tablada 451

Cérdoba, Argentina

CUIT 30-68537634-9

Informe sobre los estados financieros condensados intermedios
Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Tarjeta

Naranja S.A.U. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
condensado intermedio al 31 de marzo de 2025, los estados de resultados y de otros resultados
integrales condensados intermedios, de cambios en el patrimonio condensado intermedio y de flujos
de efectivo condensado intermedio para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025
y notas explicativas seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la
preparacion y presentacion de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera
Intermedia” (NIC 34).

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros condensados
intermedios basados en la revisidon que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la
Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revisién de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, adoptada como norma de
revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en
inglés). Una revision de estados financieros condensados intermedios consiste en realizar
indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, ho expresamos una
opinion de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional
de Contabilidad 34.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Humberto Primo 680, Edificio Capitalinas, piso 18°, X5000FAN - Cérdoba, Argentina - T:
+(54.351) 420.2300, www.pwe.com/ar



Tarjeta Naranja S.A.U.

pwc 8 de mayo de 2025

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Tarjeta Naranja S.A.U. que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Tarjeta Naranja S.A.U. surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales,
excepto en cuanto a: i) que se encuentran pendientes de incorporacion a su “Libro
Inventario y Balances” v, ii) que se encuentran pendientes de incorporacion al “Libro Diario”
los asientos de los meses de enero de 2025 a marzo de 2025, considerando que la
Sociedad lleva los mismos en forma digital, conforme a las Resoluciones 88/2019 y 57/2020
de la Direccion General de Inspeccion de Personas Juridicas de la provincia de Cérdoba
(IPJ);

b) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

c) los importes totales correspondientes al estado de situacion financiera condensado
intermedio y al estado de resultados condensado intermedio se detallan a continuacion:

c.1) estado de situacion financiera condensado intermedio al 31 de marzo de 2025y
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024:

31.03.2025 31.12.2024
En miles de pesos
Activo 3.714.398.926 3.752.961.601
Pasivo 2.954.066.121 3.029.305.654
Patrimonio 760.332.805 723.655.947

c.2) estado de resultados condensado intermedio por los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024, expresados en miles de pesos, los
cuales arrojan una ganancia de $ 36.678.858 y $ 29.692.087, respectivamente;

d) al 31 de marzo de 2025, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Tarjeta Naranja S.A.U. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 2.492.092.813,76, no siendo exigible a dicha fecha.

Cérdoba, 8 de mayo de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E.Cba. N° 21.00004.3
Cr. Gabriel Perrone
Contador Puablico (U.C.A.)
Mat. N° 10.14509.8 — C.P.C.E.Cba.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Tarjeta Naranja S.A.U.

Domicilio legal: La Tablada 451
CORDOBA-ARGENTINA

CUIT: 30-68537634-9

INFORME SOBRE CONTROLES REALIZADOS COMO SiNDICO RESPECTO DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION

En nuestro caricter de sindicos de Tarjeta Naranja S.A.U., de acuerdo con lo dispuesto por el
inciso 5to. del art. 294 de la Ley General de Sociedades, hemos revisado los estados financieros condensados
intermedios adjuntos de Tarjeta Naranja S.A.U. (en adelante “la Entidad”) que comprenden a:

e el estado de situacion financiera condensado intermedio al 31 de marzo de 2025;

e los estados de resultados y de otros resultados integrales condensados intermedios por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025;

e los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo condensados intermedios por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025;

e resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas
que los complementan; y

e Resefia informativa.

Las cifras y otra informaciéon correspondientes al ejercicio 2024 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros condensados intermedios mencionados precedentemente y se los
presenta con el proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion
del periodo intermedio actual.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentaciéon
de los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informaciéon Financiera Intermedia”
(NIC 34). Asimismo, es responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros libres de incorrecciones significativas.

RESPONSABILIDAD DEL SINDICO

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre los documentos examinados en el punto .,
en base a las revisiones que efectuamos con el alcance detallado en el punto IV.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes para la revision de
estados financieros y por las establecidas en la Resolucién Técnica N° 15 y modificatorias de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas requieren, que la
revision de los estados contables de periodos intermedios se efectiie de acuerdo con las normas aplicables a
encargos de revision de estados contables de periodos intermedios e incluyan la verificacion de la congruencia
de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos tenido en
cuenta la revision efectuada por el auditor externo Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su
informe de revision con fecha 8 de mayo de 2025, sin salvedades, el que fue llevado a cabo de acuerdo con la
Norma Internacional de Encargos de Revision 2410 (NIER 2410) sobre “Revisién de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la Entidad“, la cual fue adoptada como norma de
revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés).

Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad
de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dichos profesionales. Una
revision de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la
Entidad, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables y en la realizacién
de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Esta revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de
que se tome conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En
consecuencia, esa revision no expresa opinion de auditoria.

Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios
y decisiones empresarias de las diversas areas de la Entidad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva
del Directorio.

Informamos, ademas, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos
aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de Tarjeta Naranja S.A.U. y hemos cumplido con los
demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética y de las RT N° 15 y 37 de FACPCE.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

CONCLUSION

Sobre la base de nuestras revisiones, con el alcance descripto en el punto IV. precedente, y teniendo en cuenta
el informe de revision del Auditor Externo, en nuestra opiniéon, los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el punto 1., se presentan en todos sus aspectos significativos, en forma razonable

y en conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informaci6n Financiera Intermedia”.

En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos objeciones que formular.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informamos que:

Los estados financieros condensados intermedios de Tarjeta Naranja S.A.U. al 31 de marzo de 2025, surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales, excepto en
cuanto a que: i) se encuentran pendientes de incorporacion a su "Libro Inventario y Balances", y ii) se
encuentran pendientes de incorporacién al “Libro Diario” los asientos de los meses de enero de 2025 a marzo
de 2025, considerando que Tarjeta Naranja S.A.U. lleva los mismos en forma digital.

Coérdoba, 8 de mayo de 2025.

Esteban Laguinge

Por Comision Fiscalizadora
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